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Sehr geehrte Damen und Herren! Zurich, 18.08.2009

Bewahrtes in zeitgemasser Aufmachung - Das Ergebnis liegt nun vor IThnen. Und wir hof-
fen natdrlich, dass Ihnen der Zurcher Finanzbrief in seinem neuen "Kleid" gefallt. Was sich dabei
nicht geandert hat, ist sein Inhalt. Denn nach wie vor sind wir fur Sie auf der Suche nach lukrati-
ven Investmentideen im Anleihen- und Aktienbereich, die wir dann in entsprechend nachvollzieh-
baren Portfolios umsetzen. Doch:

So ganz sollte sich die Verjingungskur nicht nur auf Ausserlichkeiten beziehen. Wir
haben uns deshalb Gedanken dartiber gemacht, wie wir lhnen ein noch breiteres und abge-
rundetes Informationsangebot rund um den Finanzbrief und lhre Investitionen anbieten

kénnen. Das Ergebnis sehen Sie auf www.berneckerverlag.ch

Auf unserer neu gestalteten Internetseite finden Sie alte Bekannte. So steht Ilhnen
nach wie vor der Zuri-News-Ticker, der borsentaglich erscheint, ohne Beschrankungen zur
Verfugung. Sie kénnen ihn einfach anklicken. Hinzu kommen Schlagzeilen und Kurse unserer
Informationspartner. Doch damit nicht genug: Als Abonnent haben Sie nun die Mdglichkeit,
zum einen die jeweils aktuelle Ausgabe des Zircher Finanzbriefs auf unserer Website abzuru-
fen und auch gleichzeitig Zugriff auf das Ausgaben-Archiv zu erhalten.

Daruber hinaus gibt es nun die Rubrik "Research News", in der Sie zwischen den
einzelnen Ausgaben interessante Informationen, Nachrichten und Hinweise zu den
im Brief besprochenen Wertpapieren und Themen finden kdnnen. Im Bereich "Muster
Portfolio" kdnnen Sie Einsicht in alle Musterdepots nehmen. Die Bereiche "Muster Portfolio"
und "Research News" werden in den nachsten Wochen entsprechend ausgebaut.

Alles, was Sie tun mussen, um auf den Zircher Finanzbrief online zugreifen und die
Bereiche "Research News" / ""Muster Portfolio™ nutzen zu kdnnen, ist, lhr beste-
hendes Abonnement in wenigen Schritten in ein Web-Abonnement umzustellen.
Einfach auf die Hauptseite von www.berneckerverlag.ch gehen, im Kasten Zurcher Fi-
nanzbrief das Bestellformular aufrufen und im dann sichtbaren Formular die Umstellung des
bestehenden Abonnements vornehmen.

Wir hoffen, lThnen insgesamt nun ein noch interessanteres Angebot rund um lhre
Investitionen zu machen. Denn gerade jetzt, nachdem die Méarkte aus solch einer tiefen
Krise herauskommen, sind méglichst breit angelegte Informationen und Einordnungen der
Schlussel dafur, um nicht nur die laufende Gegenreaktion optimal ausnutzen zu kénnen,
sondern auch mit Blick auf die kommenden Jahre die entsprechenden Investmentscheidun-
gen zu treffen.

Was uns nun dann auch zu den aktuellen Einschatzungen zu den Kapitalmérkten bringt.
Denn diese sind nach wie vor in bester Stimmung. Was nicht nur den Quartalsbilanzen geschuldet
ist, die im Gros ein positiveres und vor allem aussichtsreicheres Bild zeichneten. Hinzu kommt
auch, dass die Notenbanken, allen voran die amerikanische Fed, dem Markt signalisieren, dass
die Volkswirtschaften langsam an einem Schwenk zu neuem Wachstum arbeiten, man aber wei-
terhin die Hilfestellungen vor allem im Bereich der Geldversorgung geben will, um die zarten An-
satze nicht gleich wieder zu ersticken. Die Rallye hat also weiterhin gute Rahmenbedingungen.
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Was man in den letzten 14 Tagen vor allem an zwei Indikatoren sehen konnte. So nah-
men die Bauinvestitionen im Juni um 0,3% gegenluber dem Vormonat zu. Getrieben wurde der
Zuwachs von Wohnungsbauprojekten wie auch 6ffentlichen Baumassnahmen. Insbesondere letztere
durften in den kommenden Monaten weiterhin fur positive Vorzeichen sorgen. Positive Zahlen ka-
men auch vom Sekundarmarkt. So konnten im Jahresvergleich die schwebenden Verkaufe beste-
hender Hauser um 9,2% im Juni zulegen. Das war der vierte Monat in Folge mit Zuwéachsen. Getrie-
ben wurde diese Entwicklung sowohl von den niedrigen Preisniveaus wie auch niedrigen Hypothe-
kenzinsen.

Jetzt fehlt noch die positive Bestatigung fur den Bereich der Neubauten. Am heuti-
gen Dienstag werden die Zahlen fir Baugenehmigungen und Baubeginne im Juli verotffent-
licht und der Markt erwartete im Vorfeld, dass es zum Vormonat jeweils Steigerungen gege-
ben hat. Das konnte weiteres Momentum in die Spekulation bringen.

H So etwas konnte schon Pulte Homes (ISIN US7458671010 / Valor 90044) umsetzen.
Zwar wurde fur das 2. Quartal ein Verlust von knapp 190 Mio. Dollar ausgewiesen (Prognose -144
Mio. Dollar). Dennoch gab es nur kurzfristige Abschlage in der Aktie. Denn im Vergleich zum 1.
Quartal zeigte Pulte eine signifikante Verbesserung sowohl im Ergebnis als auch im Umsatz. Ahnli-
ches wird auch fur das 3. und das 4. Quartal erwartet. Wir bleiben investiert.

M Eine positive Uberraschung lieferte Toll Brothers (ISIN US8894781033 / Valor
978250). Der Hersteller von Luxushausern wies vorlaufige Umsatzzahlen fur sein 3. Fiskalquartal
aus, die mit 461 Mio. Dollar fast 100 Mio. Dollar Uber den Prognosen lagen. Man darf gespannt
sein, was letztlich fur das Ergebnis heraussprang. Hier liegen die Schatzungen noch bei einem
Verlust um die 56 Mio. Dollar. Mittlerweile liegen wir mit Toll Brothers im Musterdepot vorne, wes-
halb ein Nachkauf zurtckgestellt wird.

US Bauunternehmen Depot 2007 (150.000 CHF)
Eroffnung ZF 18/07 - Update [..] ZF 03/08; ZF 07/08; ZF 09/08; ZF 18/08; ZF 20/08; ZF 09/09; ZF 16/09; ZF 17/09
Ursprungsbetrag 100.000 CHF, Erweitert um 50.000 CHF am 31.07.2009
Stuck| Wahrung Titel ISIN CH-Valor Kauf| Aktueller Kurs Aktueller Wert
UsD USD CHF
3158 uUsD Lennar US5260571048 947030 18,90 13,41 45.393
2020 usD Pulte Homes US7458671010 90044 13,18 12,49 27.044
1295 USD  |Toll Brothers US8894781033 978250 21,35 22,59 31.357
Liquiditat 19.419
gesamt 123.213
EK 150.000
1 USD =CH1,0719 Gewinn -26.787
Kaufspesen nicht beriicksichtigt EK-Rendite -17,86%
Bl B Nachrang-Anleihen weiter im Aufwind.

Denn die aktuellen Bilanzen eroffnen weiteren Spielraum fur Kursverbesserungen. So mus-
ste Axa zwar in den ersten sechs Monaten des Jahres einen Gewinnriickgang um 39% verschmer-
zen, doch dieser fiel geringer aus als erwartet. So machte Axa einen Gewinn von 1,32 Mrd. Euro
(Erwartung 801 Mio. Euro). Dabei half vor allem die Lebensversicherungssparte, deren operativer

Gewinn um 12% zurtckging, was aber besser war als erwartet.

M Die Hannover Riick schaffte eine Verdopplung ihres Gewinns auf knapp 203 Mio. Euro
(Erwartung 154 Mio. Euro). Hinzu kam, dass man einen interessanten Ausblick gab. So blieb es
zwar bei der Schatzung von 600 Mio. Euro Gewinn und einem Zuwachs bei den Netto-Pramienein-
nahmen um 25%. Aber Finanzchef Roland Vogel liess durchblicken, dass man diese Prognosen
schlagen kann, wenn die Kapitalmarkte in der aktuellen Verfassung bleiben.
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B Keine Uberraschungen bei der Zurich Financial Services. Diese lieferte mit einem Gewinn von
892 Mio. Dollar ein Ergebnis, das so erwartet worden war. Es war ein Gewinnriickgang um rund
28%, was vor allem auf Verluste aus Investmentgeschaften zurtickzufiihren war. Um dies auszubi-
geln, will man nach interessanten Akquisitionen Ausschau halten. Wo diese zu finden sind, machte
Martin Senn klar, der im kommenden Jahr den Vorstandsvorsitz ibernehmen soll. Er sieht die gros-
sten Wachstumspotenziale in Asien, Osteuropa und Lateinamerika. Unser Nachrang-Depot im Uber-
blick:

Nachrang-Anleihen 2009
Eroffnet ZF Nr. 04/09 - Update: ZF 05/09; ZF 07/09; ZF 10/09; ZF 14/09; ZF 15/09; ZF 17/09
Anfangskapital 100.000 Euro
Nominal Wéhrung Coupon |Titel Rating Verfall ISIN Kauf Kauf Aktueller Akt.Wert
% Briefkurs % Euro Geldkurs % Euro
50.000 EUR 6,211 |AxaSA® BBB+ | Ohne Verfall | XS0323922376 43,00 21.500 80,22 40.109
59.000 EUR 5,00 Hannover Finance SA 2 A Ohne Verfall | XS0221011454 42,00 24.780 76,48 45.125
50.000 EUR 4,5 3 Zurich Finance (USA) Inc A- 15.6.2025 XS0221705204 86,28 43.140 89,92 44.961
Liquiditat 39.897
Stuckzinsen __ 3.745]
" = Vorzeitig kiindbar, Coupon fest bis Oktober 2017, Character einer Stillen Einlage gesamt 173.836
= Vorzeitig kiindbar, Coupon fest bis Juni 2015, Non-Cumulative Anfangskapital 100.000
° = Bis 15.06.2015, dann Euribor 3 Monate + 220 Basispunkte, Coupon darf verschoben werden Gewinn 73.836
Kaufspesen nicht beriicksichtigt 73,84%
rwaren die Er ni nserer Investmentgrad-Unternehmen.
So konnte die Deutsche Telekom nur wegen positiver Beitrage der Auslandstochter einen

Gewinnanstieg im 2. Quartal um 32%o6 auf 521 Mio. Euro ausweisen. Man blieb aber hinter den
Erwartungen zurick, die bei 743 Mio. Euro gelegen hatten. Doch das stdrte den Markt nicht, so
dass z. B. die von uns empfohlene Euro-Anleihe mit L aufzeit bis 2033 (ISIN XS0161488498 / Va-
lor 1544957) kraftig anziehen konnte. Dahinter steht die Ankiindigung, dass man bei T-Systems
weitere 3.000 Stellen streichen will. Der Markt nimmt eben, was er bekommen kann. In diesem Fall
Kostensenkungen.

B Wirklich erfreulich sieht es bei Henkel aus. Das Unternehmen schaffte im 2. Quartal einen
Gewinn von 143 Mio. Euro, was mehr als dreimal so viel war wie im Vorjahreszeitraum. Und das,
obwohl die Umsatze um 5% zuriuckgingen. Dem Unternehmen half, dass man bei den verschiedenen
Kostensenkungsprogrammen, auch im Zusammenhang mit der Ubernahme von National Starch im
letzten Jahr, besser und umfangreicher vorankommt als bislang geplant.

M Ein Blick auf Metro. Hier gab es Abstriche zu machen, da der Handelskonzern mit einem Ge-
winn von 48 Mio. Euro im 2. Quartal unter den Erwartungen blieb. Die Umséatze gaben um 3,8%
nach, was vor allem fallenden Lebensmittelpreisen geschuldet war. Allerdings hielt sich die Borse
auch hier nicht lange mit Trubsal auf. Es gab kurz einen Rucksetzer, inzwischen aber wieder stei-
gende Kurse. Wobei auch positiv aufgenommen werden durfte, dass Metro anscheinend bei den
Uberlegungen zu einer Ubernahme der Karstadt-Kaufh&user strengere Beurteilungen ansetzt.

Euro Investmentgrad-Anleihen 2009
Er6ffnet ZF Nr. 01/09 - Update ZF 02/09; ZF 04/09; ZF 05/09; ZF 08/09; ZF 13/09; ZF 14/09; ZF 15/09; ZF 17/09

Anfangskapital 200.000 Euro
Nominal Wéhrung Coupon |Titel Rating Verfall ISIN Kauf Kauf Aktueller Akt.Wert
% % Euro Kurs % Euro
28.000 EUR 4,750 |Bertelsmann AG * BBB 26.09.2016 XS0268583993 86,95 24.346 95,19 26.653
22.000 EUR 7,500 |Deutsche Telekom Int Fin BBB+ 24.01.2033 XS0161488498 109,90 24.179 121,40 26.708
28.000 EUR 5,500 |EADS Finance BV A- 25.09.2018 XS0176914579 87,56 24.517 106,69 29.874
29.000 EUR 5,750 |Hannover Finance SA ** A 26.02.2024 XS0187043079 71,41 20.708 95,77 27.773
33.000 EUR 5375 |Henkel AG & Co KGaA* BBB 25.11.2104 XS0234434222 75,73 24.991 89,21 29.439
22.000 EUR 9,375 |Metro Finance BV BBB 28.11.2013 DEOOOAOT33X3 111,58 24.548 119,30 26.246
34.000 EUR 3,875 |Porsche Intl Finance BBB+e 01.02.2016 | DEOOOAOGMHG2 89,65 30.482 94,25 32.045
28.000 EUR 4,625 |Repsol Intl Finance BBB 08.10.2014 XS0202649934 90,92 25.457 103,65 29.021
Liquiditat 684
Stlickzinsen ____ 8.931j
gesamt 237.375
Kaufspesen nicht bertcksichtigt Anfangskapital 200.000!
' = Vorzeitig kiindbar Gewinn 37.375

2

= Coupon kann verschoben werden 18,69%
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Zin nkung in Sudafrika.

Die sudafrikanische Notenbank hat Handlungsfahigkeit bewiesen und den Leitzins um 50
Basispunkte auf 7% abgesenkt. Unerwartet kam der Schritt, weil man die letzte Mdglich-
keit verstreichen hatte lassen. Dies hatte Spekulationen genahrt, dass die Notenbank mit Blick auf
den Wechsel an der FUhrungsspitze im Herbst eher stillhalten will. Die neusten Wirtschaftsdaten
waren jedoch so schwach, dass man reagieren musste. Dies machte sich vor allem an den Zahlen
der Industrieproduktion fest. Diese war im Juni um 17,1% eingebrochen.

Interessant war die Reaktion des Devisenmarktes. Es gab kaum Verluste und der Rand
blieb in seinem Seitwéartstrend. Damit wurde die Handlungsfahigkeit der Notenbank honoriert.
Auch der wachsende Appetit der global agierenden Investoren auf hdhere Renditen in den
Emerging Markets kommt dem Rand weiter zu Hilfe.

Ein aktualisierter Uberblick tiber unser Rand-Portfolio, das wir im Juli 2006 aufgelegt
hatten. Hier hat sich im Saldo nicht viel getan. Was allerdings nicht ganz stimmt, denn die
Rand-Anleih r Bank Austri reditan It (ISIN XS0125746221 / Valor 1201960) hatte ei-
nen heftigen Rucksetzer zu verkraften. Man ist dabei, diese Verluste wieder aufzuholen.

Rand-Portfolio Juli 2006 (Kapital: 100.000 Euro)
Eroffnet: ZF Nr. 15/06 - Update: ZF 15/07; ZF 05/09; ZF 13/09; ZF 17/09
Zinsrendite p.a. [ Rendite
Valoren-| Akt. Wert]  Zins p.a) auf aktuelle |[auf Verfall
Nominal Titel ISIN Nr. Verfall] Akt. Kurs % Euro Euro| Kurse % %
200000|ZAR  11,00% Bank Austria Creditanstalt XS0125746221 | 1201960 14.3.2011 101,00 17.586 1.915 10,89 10,19
200000|ZAR  11,50% Nederlandse Waterschapsbank XS0143416096 | 1374672| 21.2.2012 106,08 18.472 2.002 10,84 8,65
205000]ZAR 9,75% Rabobank XS0186125265 | 1789822 31.8.2010 101,61 18.135 1.740 9,60 8,05
Summe: 54.193 5.658
1 Euro=ZAR 11,48590 Liquiditat 41.836
Stiickzinsen 3.494
Total 99.524
GEWINN -476
RENDITE -0,48%
Kaufspesen nicht beriicksichtigt.

B W Kurz informiert.

H Selbst die Drohung der Insolvenz hatte das Ruder nicht mehr herumreissen kénnen.
Die Glaubiger von Escada hatten das nachgebesserte Angebot ebenfalls nicht annehmen wollen.
So musste der Luxusbekleidungshersteller in der vergangenen Woche den Gang zum Insolvenz-
richter antreten. Denn durch den Fehlschlag beim Anleihen-Tausch fielen auch andere Finanzie-
rungen, wie ein Kredit der UniCredit und eine Kapitalerh6hung, aus. Nach Auskunft des Insolvenz-
verwalters sind nun sowohl die Abwicklung als auch die Weiterfuhrung im Bereich des Maglichen.
Unter dem Strich sehen wir uns nach wie vor in unserer Verkaufsempfehlung fur die Anleihen aus
dem ZF 11-09 bestatigt.

M In die US-Autobranche kommt wieder Momentum. So hatte gerade Eord angekiindigt, sei-
ne Produktion hochzufahren. Und auch General Motors konnte dank des "Cash for Clunckers"-
Programms, der amerikanischen Version der Abwrackpramie, kraftige Nachfrageschibe verzeich-
nen. Allerdings gab es bei GM auch eine kleine Enttauschung. Denn ein erneuter Bérsengang wird
nun doch erst fur 2010 avisiert. Unsere Hoffnung war, dass dies schon im 4. Quartal 2009 gesche-
hen koénnte. Die Ungeduld kommt daher, weil man endlich wissen will, was der Anteil der Glaubi-
ger der Alt-GM bei der neuen Gesellschaft wirklich wert ist. Hier muss weiter abgewartet werden.

EET

Das Top Rendite Portfolio-Zertifikat (1ISIN DEOOOLBB22PO0O / Valor 10277220) entwickelt
sich weiterhin wunschgemass. Weshalb wir in allen vier Strategien in den letzten 14 Tagen
Nachkaufe durchfuhren konnten, um das positive Momentum voll auszunutzen. So wurden im Be-
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reich Staatsanleihen die Papiere von Griechenland ) ) N s
(ISIN GR0114022479 / Valor 4996492) und ltalien | (f&n procoranazbe s o
(ISIN 1T0O004423957 / Valor 4776608) nachgekauft,
im Bereich Investmentgrad griffen wir nochmals bei
der Bank of America (ISIN XS0433130456 / Valor
10251103) zu und bei den Hybrid-Anleihen wurden
Minchner Rick (ISIN XS0304987042 / Valor
3184936) und Intesa SanPaolo (ISIN XS0371711663
/ Valor 4327520) verstarkt. Besonderes Augenmerk
lag aber auf den Hochzins-Anleihen. Dort konnten wir
unsere Neuerwerbungen Clariant Finance Lux (ISIN
XS0249417014 / Valor 2501637) und Eresenius Finance (ISIN XS0240919372 / Valor 2409745)
gleich noch einmal aufstocken. Unter dem Strich schaffte es das Zertifikat, bis Ende der letzten
Woche einen Briefkurs von 1.049 Euro zu erreichen. Das entspricht einer Performance von 3,86%
seit der Emission vor erst 4 Wochen.

1045}
Briefkurs in Euro) 100
1035
1030}
1025}
1020
1015]
1010}

Tawz T T T T T T T Ay T T T A

fustralio 61 2 9777 8600 Brozil 5911 3048 4500 Europe 44 20 7330 7500 Germany 49 69 9204 1210 Hong Kong 852 2977 G001
Jopon B1 3 3201 6300 Singapors 65 6212 1000 Us. 212 318 2000 Copuright 2003 Bloonberg Financs L.P

Wichtiger Hinweis: Informieren Sie sich vor einem Engagement bitte Uber die Chancen / Risiken
des Top Rendite Portfolio-Zertifikats. Ihr Bankberater klart Sie auf. Auch weisen wir darauf hin,
dass der fur das Zertifikat verantwortliche Advisor EM Research ein uns nahe stehendes Unter-
nehmen ist und Vergutungen fur die Beratung des Zertifikates erhalt.

B B Neuemissionen im Blick.

Es ist schon fast auffallend. Nachdem grosse Industriefirmen den Vorreiter bei der Belebung
des Emissionsgeschaftes erfolgreich spielten, kommen nun die Spezialisten. Dabei versuchen vor
allem die amerikanischen Medien- und Kommunikationswerte, die Markte anzuzapfen. Allerdings
muss daflr dann auch einiges geboten werden. So viel muss Blackstone Holdings dann mit ge-
botenen 6,625% fur eine neue Dollar-Anleihe nicht in die Waagschale werfen. Dennoch ist dies
durchaus ein Papier, was man sich naher anschauen sollte.

Hinweis: Anleihen-Emissionen werden in der Regel bis zur letzten Minute offen gehalten. Die
Eckdaten - Besicherung, Coupon, Emissionsvolumen und -preis sowie Kindigungsrechte - sind
Verhandlungssache zwischen dem Emittenten, den Emissionsbanken und den institutionellen
Glaubigern. Die Neuemissionen-Tabelle dient daher lediglich als Orientierung, stellt keine Kauf-
empfehlung dar und erhebt keinen Anspruch auf letzte Gultigkeit sowie Vollstandigkeit. Das aktu-
elle Angebot im Uberblick:

Emittent Coupon Laufzeitstart _iFalligkeit Wahrung iVolumen (000) ISIN Sonstiges
Mini. 2.000 USD / Inkr. 1.000 USD /
Ausgabepreis 99,247% / Make Whole
6,625% 20.08.09 15.08.19 uUsb 600.000 USU09254AA88 iCall +50 Basispunkte / Poison Put
101% / Coupon halbjéahrlich / Rating A,
A+
Mini. 1.000 USD / Inkr. 1.000 USD /
Ausgabepreis 97,467% / | 35% vom
Dish DBS Nennwert kiindbar bis 01.09.12 zu
(Kabelfernsehen) 7,88% 17.08.09 01.09.19 uUsb 1.000.000 USU25486AA68 107,875% / Make Whole Call +50
Basispunkte / Coupon halbjéhrlich /
Rating Ba3e, BB-e, BB-
Mini. 1.000 USD / Inkr. 1.000 USD /
Ausgabepreis 97,568% / 35% vom
NII Capital (Mobilfunk) 10,00% 18.08.09 15.08.16 uUsb 800.000 USU65394AA32 iNennwert kiindbar bis 15.08.2012 zu
110% / Poison Put zu 101% / Coupon
halbjahrlich / Rating B1, BB-
Mini. 2.000 USD / Inkr. 1.000 USD /
Ausgabepreis 97,248% / Make Whole
Call +50 Basispunkte bis 01.09.12 /
Sirius XM Radio (Medien) 9,750% 24.08.09 01.09.15 uUsD 257.000 USUB82764AA62 {35% vom Nennwert kiindbar bis
01.09.12 zu 109,75% / Poison Put zu
101% / Coupon halbjéahrlich / Rating
Caa2, B+

Blackstone Holdings
Finance (Anlageberatung)

Legende:

EUR = Euro, USD = Dollar

EEA = Europaischer Wirtschaftsraum, CH = Schweiz, GB = Grossbritannien, IT = Italien, NL = Niederlande

Mini. = Mindestordergrdsse; Inkr. = Inkrementale Erh6hung der Order; Ausgabepreis = Kurs der ersten Emission; Langer und Kurzer Coupon = Coupons sind
unregular; Coupon jahrlich = Coupon wird einmal pro Jahr gezahlt; Coupon halbjéahrlich = Coupon wird in zwei Teilen pro Jahr gezahlt; 100 Basispunkte = 1%;
Make Whole Call = Erlaubt dem Emittenten die vorzeitige Kiindigung auf Basis des Barwertes plus einer Pramie; Ratings mit einem "e" = Erwartetes Rating;

IN/A = Nicht verfligbar
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Das ZERO-BOND/EURO-HOCHZINS/AKTIEN-PORTFOLIO
- die Neuauflage einer guten Investment-ldee!

Besondere Situationen erd6ffnen auch ungewohnliche Moglichkeiten, in Zero-Bonds, Euro-Hoch-
zinsanleihen und in Aktien erfolgreich tatig zu werden. Das Modell dieses Zero-Bond/Euro-Hochzins/
Aktien-Portfolios ist urspriinglich schon 1981/1982 an dieser Stelle in unseren Briefen entwickelt worden
und ist nun wegen der Finanzkrise in einer Art Zweitauflage maoglich. Die Schlusselwoérter lauten dabei Zin-
seszins und Zero-Bonds als Grundlage einer Euro-Hochzins- und Aktien-Strategie. Auf einen Blick:

Die Grafik enthalt den Kern dieser Strategie in der
N, 100 %% | I
|

Entwicklung eines Kapitalbetrages auf der Grund- [A\ I

lage des Zinseszinses. Langjahrige Leser werden sich

- . . Warthtwid(!upg
noch daran erinnern, was daraus zu machen ist. Wieder- eine I
um in Kiirze: Bei einem Basiszins von 7% verdoppelt sich Kap—"ca—'.b—ejﬂg—%?

nach| Zinses-Zins /
lhr Kapital in 10 Jahren. Bei 10% ergibt sich fast eine
Verdreifachung, und zwar egal, ob Finanzkrise oder nicht. —— % —
Einer unserer Leser machte es seitdem ganz konsequent In % von Anfang 7 —
. . S der Falligkeit /

und wurde bis zur Stunde ein halber Milliardar. Das sagt

wohl alles. /

"
I ~
Folge: Die aktuelle Lage und die Rechenbarkeit der Ze- ‘,/
ros erlaubt Portfolio-Strukturen mit Aktien und HighYield- | ||_____t—Anfangskapital Laufzeit| |

Bonds, die in Uberschaubarer Zeit und vor dem Hinter-
grund der aktuellen Kurse eine Verdreifachung bis Ver-
vierfachung lhres Kapitals in 3-4 Jahren erreichen. Das klingt so phantastisch, dass es kaum glaubhaft er-
scheint. Konkret:

Ein Portfolio, das auf den 3 Saulen auf der Grundlage Zero + High Yield Bonds + Aktien aufbaut
und diese 3 Saulen miteinander geschickt kombiniert, bringt es auf ein Vielfaches des Kapitalzu-
wachses, den Sie mit jeder anderen Kombination nie erreichen. Ob mit Kreditaufnahme im Franken
oder ohne - jeder Privatanleger kann dies umsetzen bzw. nutzen. Als Arbeitsbegriff verwenden wir den Na-

men: Zero-Bond/Euro-Hochzins/Aktien-Portfolio.

beinhal . folio?

Das Zerobond-Portfolio umfasst Rand-Zero-Bonds, welche von Fall zu Fall, je nach unserer Ein-
schatzung des sudafrikanischen Rand, wahrungsabgesichert werden. Diese Wahrungsabsicherung
bieten wir exklusiv fur unsere Kunden an. Die aktuellen Renditen der Rand-Zeros belaufen sich auf 11% p.
a., die Absicherung kalkuliert sich mit indikativ rund 2-3% p. a., da nicht durchlaufend!

Der Euro-Hochzinsanleihen-Teil umfasst ein breit diversifiziertes Hochzinsanleihen-Portfolio in
Euro. Wir bewegen uns hier in den Rating-Klassen (AAA bis B). Die aktuellen Renditen in diesen Euro-Hoch-
zinsanleihen belaufen sich auf 7,50-14,00% p.a.

Der Aktien-Teil umfasst ein Portfolio in Qualitatsaktien, welches aktiv von uns bewirtschaftet
wird. Bei allen Werten handelt es sich um Blue-Chips in in den Kernmarkten USA, Deutschland und Schweiz.

Leverage: Ja oder nein ?
Wir bieten dieses Portfolio mit oder ohne Leverage im Schweizer Franken an. Der Soll-Zins-Satz fir
CHF-Kredite belauft sich momentan auf 1,7% p. a.. Die Soll-Zinsen zahlt das Portfolio mit den eingenom-

menen Zinseingangen aus den Hochzinsanleihen.

Warum CHF-Kredit? Der Franken ist unter allen W&hrungen stabil und zinsgunstig!
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ie funktioni i i folios?

Als Privatanleger ist es praktisch unmoglich, diese Strategie bei den Banken selbst umzusetzen.
Denn der sudafrikanische Rand bei den Zeros verlangt nach einer Absicherung und Aktien und High Yield-
Bonds bedirfen einer standigen Uberwachung. Diese Aufgaben iilbernehmen wir, resp. unsere Vermogens-
verwaltung in Kusnacht, fur Sie. Wir bieten Ihnen deshalb das Konzept in zwei Varianten wie folgt an:

Variante 1) ab sofort:

Wir bieten Ihnen ein Depot lautend auf lhren Namen bei einer erstklassigen Bank in der Schweiz oder in
Deutschland an. Zusammen mit unserer Vermdodgensverwaltung realisieren Sie das vorgestellte Zero-
Bond/HighYield/Equity-Portfolio, ob mit oder ohne Leverage, ganz nach Ihrem Geschmack. Ihr aktuel-
les Portfolio kénnen Sie in diese Strategie mit einbringen. Es ist eine individuelle Entscheidung lhrerseits.
Mit Zero-Bonds unterfiittern Sie dieses Portfolio in geeigneter Weise und schaffen damit mehr Soliditat
und mehr Dynamik. Speziell gilt dies auch fiir die Uberlegungen der Altersvorsorge. Aus technischen
Grinden ist ein Mindestinvestitionsvolumen von Euro 300’000.-, in Wertpapieren oder bar, erforderlich.

Variante 2) Termin September 2009:

Aufgrund der schon vorhandenen grossen Nachfrage hatten wir die Moglichkeit, bei einer erstklassigen
Schweizer Bankadresse einen eigenen Fonds zu grinden, welcher das Konzept 1:1 abbildet, mit Min-
deststiickelung 1.000 EUR. Portfolios dieser Art lassen sich mit einer maximalen Laufzeit von ca. 20 Jah-
ren konstruieren. Als vorlaufiges Zeitraster setzen wir aber zunéchst nur auf 3 bis 4 Jahre. In der Ge-
samtzeit (20 Jahre) entwickelt sich allein das Zero-Bond-Portfolio in der Grdossenordnung einer Verachtfa-
chung des eingesetzten Kapitals (also 700%), dabei sind die High Yield-Bonds und die Aktien noch gar
nicht mitgerechnet.

Zusammengefasst:

Dies ist ein personliches Angebot nur fur die Zurcher-Finanzbrief-Leser und Sie sind herzlich eingeladen,
den 1. Schritt zu tun und weitere Informationen von uns zu erhalten. Senden Sie uns per Post oder Fax
lhren Interessensschein zu und wir informieren Sie umgehend. Wir freuen uns auf lhre Post.

Interessensschein

Ich bin bereit, den Betrag von EUR in das vom ZUERCHER FINANZBRIEF vor-
gestellte strategische Modell ,,Zero-Bond/HighYield-Bond/Equity-Portfolio*“ zu investieren.

Ich bin interessiert an der Zeichnung des Anlagefonds
Ich bin interessiert am Individualportfolio und der Portfolio-Verwaltung

Ich bitte Sie deshalb, mich zu kontaktieren. Sie erreichen mich unter:

Name, Vorname:

Adresse:

PLZ/Ort:

e-mail:

Fax:

Tel: Priv:

Mobil-Tel:

Beste Erreichbarkeit am:

Bitte diesen Interessensschein per Fax (+41 44 912 08 70) oder per Post senden an:
Bernecker Verlag (Schweiz) AG ++ Zurcher Finanzbrief ++ Postfach ++ CH-8700 Kusnacht/Zurich
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WKN | ISIN Copon Emittent | Laufzeit
CH %
Rand
- ZAG000038084 | 84/7 |ACSA 15.3.2019
632712 | XS0076219574 0 BNG 29.12.2017
868692 | XS0085675493 | 0 BNG 31.12.2018
632736 | XS0076219491 | 0O BNG 29.12.2020
873717 | XS0085985256 | O Deutsche Bank AG 16.4.2018
2191949 | XS0222802877 71/2 |Deutsche Bank AG 22.6.2015
630699 | XS0076085603 | O Deutsche Bank AG 27.5.2027
889660 | XS0086499877 | 0O EBRD 31.12.2015
608630 | XS0074789339 | 0O EBRD 7.4.2017
796649 | US29874QAF19( 0O EBRD 31.12.2018
860475 | XS0085289428 | 0O EBRD 31.12.2020
608584 | XS0074789503 | 0O EBRD 7.4.2027
644252 | XS0076593267 0 EBRD 17.6.2027
718241 | XS0080713497 0 EBRD 30.12.2027
848058 | XS0084291201 | O EBRD 31.12.2029
2355808 | XS0237147441 612 |EB 9.12.2009
838993 | XS0083589233 | 0O Eskom 31.12.2018
843287 | ZAG000003690 | 13 1/2 |Eskom 1.8.2020
679222 | XS0078528352 | 0O Eskom 18.8.2027
695883 | XS0079398250 | O Eskom 31.12.2032
870294 | XS0085797339 | 0O Europarat 31.12.2010
674381 | XS0078160651 | O FEK 4.8.2017
1034171 | XS0106306144 | 13 IBRD 3.2.2010
720705 | XS0081003229 | 0O IFC 21.10.2022
605025 | XS0074594598 | 0O KW 4.4.2017
3279124 | ZAG000041815 | 91/3 |NamPower 24.7.2020
884231 | XS0086341228 0 Nordic Inv. Bank 31.12.2010
653343 | XS0077056546 | O Nordic Inv. Bank 9.7.2027
897772 | XS0101483831 | 14 Rabobank 23.9.2009
2220586 | XS0224901099 | 7 1/4 |Rabobank 28.1.2016
676752 | XS0078346086 | O Rabobank 7.8.2017
874366 | XS0086016150 [ O Rabobank 30.12.2020
671247 | XS0077909371 0 Rabobank 23.7.2027
842755 | ZAG000010539 | 13 Rep. Stdafrika 31.8.2010
629290 | XS0076009843 | 0O SEK 2252017
647322 | XS0076717411 0 SEK 25.6.2027
671480 | XS0077932274 0 SEK 15.12.2027
685858 | XS0078962809 0 Stidafrik. Entwicklungsbk  |31.12.2027
884037 008 8 0 L 31.12.2010
629312 | XS0076015659 | O Weltbank 14.5.2012
605025 | XS0074594598 | O Weltbank 4.4.2017
719084 | US45905UAH77[ 0 Weltbank 29.12.2017
609519 | XS0074838300 [ O Weltbank 1.4.2022
796674 | XS0082720698 | O Weltbank 29.12.2028
Euro
1060006 | XS0109203298 | 81/8 |Argentinien 4.10.2004
563448 | DE0001354751 | 81/2 |Argentinien 23.2.2005
1080703 | USP80S5KFQ33| 9 Argentinien 24.5.2005
447994 | DE0001319507 | 11 1/4 |Argentinien 10.4.2006
1191470 | XS0124528703 | 10 Argentinien 22.2.2007
1119731 | DE0005450258 | 10 Argentinien 7.9.2007
847098 | DE0001974608 8 Argentinien 26.2.2008
723939 | DE0001954907 8 Argentinien 30.10.2009
463170 | DE0001325017 | 113/4 |Argentinien 20.5.2011
519322 | DE0001340917 | 12 Argentinien 19.9.2016
542485 | DE0001348100 [ 113/4 |Argentinien 13.11.2026
2047270 | XS0205545840 75/6 |Argentinien 31.12.2033
2047256 0205537581 21/4 31.12.2038
2047275 | XS0209139244 - Argentinien BIP-Bonds 15.12.2035
1037101 | XS0106768608 | 11 Brasilien 4.2.2010
654860 | XS0077157575 | 11 Brasilien 26.6.2017
10377806 | EUOOOAIAKD47| 3 1/8 |Europaische Union 27.1.2015
2644432 | FR0010359679 16/7 |Frankreich (CADES) 25.7.2017
3216147 | 170004243512 23/5 |italien (BTPS) 15.9.2023
1974400 | DEOOOAODED93| 10 1/2 |Jamaica 27.10.2014
1056396 | XS0108907303 712 |Mexiko 8.3.2010
10287185 | FR0010772582 45/8 |Stadt Paris 29.6.2022
1041229 | DE0004516752 91/4 |Tirkei 9.2.2010
2067825 | XS0212694920 51/2 |Turkei 16.2.2017
US-Dollar
530072 | US040114ANO2 | 11 Argentinien 9.10.2006
580075 | US040114AR16 | 113/8 |Argentinien 30.1.2017
714431 | US040114AV28| 93/4 |Argentinien 19.9.2027
158632 | US040114AH34 | 83/8 |Argentinien 20.12.2003
1010590 | US105756AJ93 | 14 1/2 |Brasilien 15.10.2009;
1902850 | US105756BD15| 10 1/2 |Brasilien 14.7.2014
656931 | US105756AE07 | 10 1/8 |Brasilien 15.5.2027
1053919 | US105756AL40 | 12 1/4 |Brasilien 6.3.2030
1652171 |USP5015VAC02| 9 1/4 |Guatemala 1.8.2013
1051293 | US195325AU91 | 11 3/4 |Guatemala 25.2.2020
2398327 | XS0240295575 | 54/5 |irak 15.1.2028
1440748 | US470160AR34 | 105/8 |Jamaica 20.6.2017
1039968 | US91086QAD07| 97/8 |Mexiko 1.2.2010
525877 | US593048BA88 | 113/8 |Mexiko 15.9.2016
463900 | US593048AX90 | 111/2 |Mexiko 15.5.2026
1850107 | US715638AQ52| 83/8 |[Peru 3.5.2016
1640361 | US718286AU14| 81/4 |Philippinen 15.1.2014
10210784 | US836205AM61 | 67/8 |Sudafrika 2752019
Coupon ratingabhangig 1Usb=
" Richtkurs: Aktueller oder letzter gehandelter Kurs 1EUR=
1ZAR=

Mit freundlichen Grissen

Mikey Fritz
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86,38
42,80
36,99
32,34
37,88
93,64
13,12
54,45
49,48
40,90
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19,98
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15,50
98,90
35,62
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16,17
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28,52
49,52
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100,34
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75,00
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18,00
16,58
18,75
16,50
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18,50
37,35
20,01
17,00
16,00
17,11
61,00
24,00
415
104,00
134,32
100,93
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109,49
102,75
97,40

21,91
20,25
19,75
12,00
102,30
126,50
141,00
165,50
111,32
135,00
69,00
101,00
103,40
136,46
151,29
117,00
113,25
109,50

8,09
11,49
0,1325

Rendite (%) | Grand- WKN | ISIN | Copon | Emittent | Laufzeit | 14.08.09 | Rendite (%) | Grand-
Falligkeit fathered %" Falligkeit | fathered
10,9|  Nein 1763316 | US900123AT75 | |Turke| | 14.2.2034 | 108,00 | 7,22 | Nein
10,57, Ja 1965615 | US900123AV22 7U4  |Tarkei 15.3.2015 107,00 5,61 Nein
11,21 Ja Norwegen-Krone
10,33 Ja 1280559 | XS0134444719 61/2  |Deutsche Bank Intl. Finance 13.9.2011 103,73 4,57 Nein
11,24 Ja 1526095 XS0159216331 61/4 Hamburg. Landesbank 6.1.2011 102,60 4,25 Nein
8,88, Nein 1430336 NO0010144843 61/2 Norwegen 15.5.2013 110,76 3,38 Nein
11,32 Ja Polnische-Zloty
984 Ja 1159952 | PL0000101937 | 6 |POIen | 24.11.2010 | 101,70 | 445 | Nein
9,66 Ja 1505741 PL0000102836 5 Polen 24.10.2013 98,45 5,39 Nein
9,78 Ja Tschechien-Krone
10,03, Ja 846303 XS0084174316 0 EIB 25.2.2013 86,95 3,59 Ja
9,21 Ja 1075099 CZ0001000731 62/5 |Tschechische Rep. 14.4.2010 103,16 1,42 Ja
9,00 Ja 1623111 CZ0001000814 35/7  |Tschechische Rep. 16.6.2013 100,57 3,52 Nein
9,37 Ja Tirken-Lira
9,59 Ja 3429817 XS0323323823 14 1/4  |Européische Investitionsbank 9.10.2012 108,13 10,94 Nein
8,78 Nein 2316047 XS0233733517 103/4  |KfwW 27.10.2009 | 100,56 714 Nein
11,16 Ja 2695780 | XS0267512688 16 1/4  |Nordic Investment Bank 22.9.2009 100,49 8,34 Nein
9,37| Ja Ungarische-Forint
10,29] Ja 1125710 | HU0000401922 | 712  |ungamn | 12.2.2011 | 99,17 | 8,24 | Ja
9,41 Ja 1623763 HU0000402193 51/2  |Ungarn 12.2.2014 89,06 8,48 Nein
8,16 Ja Island-Krone
11,13 Ja 2325379 | XS0234627023 | 7,25  |Kommunalbanken AS | 15.12.2010 | 102,35529] 521 | Nein
8,44 Ja Unternehmensanleihen Euro
9,67 Ja 10377332 | DEOOOA1AKHB8 43/4 Allianz Finance Il BV 22.7.2019 102,65 4,37 Nein
9,66 Ja 3916361 XS0356044643 61/8 |AT&T 2.4.2015 111,20 3,87 Nein
9,85 Nein 10251103 | XS0433130456 7 Bank of America Corp 15.6.2016 108,12 5,51 Nein
7,87] Ja 2559507 XS0395325144 41/4 Barclays Bank PLC 27.10.2011 | 104,80 191 Nein
9,62 Ja 2708352 | XS0268583993 43/4  |Bertelsmann AG 26.9.2016 95,19 5,43 Nein
8,31 Ja 10255635 |  XS0433216339 61/8  |British Telecom 11.7.2014 | 108,16 4,18 Nein
10,15 Nein 10210735 | XS0430698455 6 Carlsberg Breweries A/S 28.5.2014 108,71 3,86 Nein
11,19] Ja 10048029 | DEOOOAOT74C1 734 Daimler Intl Fin BV 26.3.2012 110,27 3,41 Nein
10,59 Ja 10327863 | XS0438813536 61/2 |Deutsche Lufthansa AG 7.7.2016 103,12 5,87 Nein
9,63 Ja 1429525 |  XS0148956559 81/8 |Deutsche Telekom Intl. Fin. 29.5.2012 113,60 2,94 Nein
7,66 Nein 1544957 XS0161488498 712 Deutsche Telekom Intl. Fin. 24.1.2033 121,40 5,75 Nein
10,10} Ja 1681607 XS0176914579 512 EADS Finance BV 25.9.2018 106,69 4,58 Nein
9,19 Ja 10327654 |  XS0438843871 41/8 |ENBW International Finance BV 7.7.2015 102,39 3,61 Nein
9,28 Ja 10328147 |  XS0438844093 61/8 |ENBW International Finance BV 7.7.2039 107,01 5,59 Nein
9,80 Ja 2558244 XS0254144115 81/8  |Europcar Groupe 15.5.2014 74,00 16,08 Nein
8,25 Ja 3089414 XS0299967413 71/8 |FCEBank PLC 15.1.2013 88,50 10,95 Nein
9,76 Nein 1995354 XS0205614323 47/8  |Ford Motor Credit Co. LLC 15.1.2010 99,50 4,74 Nein
9,66 Ja 1148671 FR0000483661 65/8  |France Télécom 10.11.2010 | 106,18 1,50 Ja
9,69 Ja 2272034 XS0229567440 41/8 General Electric Capital Corp 19.9.2035 70,50 6,30 Nein
9,25 Ja 1633129 XS0171943649 83/8 |General Motors 5.7.2033 14,00 41,85 Nein
8,67| Ja 2590248 XS0257496694 41/2  |HSBC Finance Corp 14.6.2016 97,53 4,76 Nein
1961246 | DEOOOHSHODX8 3112 HSH Nordbank AG 15.12.2009 | 101,13 0,03 Nein
-] Ja 10285872 | XS0435179378 5 Imperial Tobacco Finance PLC 25.6.2012 104,31 3,27 Nein
- Ja 1725171 XS0180620543 91/8 Ineos Vinyls Finance PLC 1.12.2011 59,63 36,66 Nein
- Ja 10380671 | XS0441258117 11 ISS Financing PLC 15.6.2014 103,55 10,05 Nein
- Ja 3911256 XS0355666941 61/2 |KPNNV 15.1.2016 106,60 4,70 Nein
- Ja 10251181 |  XS0433152690 41/4  |McDonald's Corp 10.6.2016 101,21 3,86 Nein
- Ja 1688836 XS0177573937 45/8  |Merrill Lynch & Co. 2.10.2013 99,89 4,65 Nein
- Ja 4855195 | DEO0OAOT33X3 93/8  |Metro Finance BV 28.11.2013 | 119,30 4,25 Nein
- Ja 3771336 XS0346402547 53/8 OTE Plc 14.2.2011 104,25 2,35 Nein
- Ja 3771572 XS0346402463 6 OTE Plc 12.2.2015 108,83 4,10 Nein
- Ja 2419857 | DEOOOAOGMHG2 378 Porsche International Finance PLC 1.2.2016 94,25 4,86 Nein
- Ja 3143283 XS0304159576 43/4 Rabobank Nederland 6.6.2022 101,86 4,48 Nein
12,83 Nein 1965378 XS0202649934 45/8 Repsol International Finance BV 8.10.2014 103,65 3,70 Nein
12,47| Nein 2560744 XS0254758872 718 Residential Capital 17.5.2012 50,00 28,52 Nein
- Nein 10202677 BE0002169358 5 Solvay S.A. 12.6.2015 104,71 3,97 Nein
1,38 Ja 10328186 XS0438150160 113/4 |Wind Acquisition Finance SA 15.7.2017 103,75 11,02 Nein
5,50 Ja Floater Euro
2,92 Nein 1960249 | xS0202043898 | 836  |ATU Auto-Teile-Unger | 1102014 | 3700 | 3380 Nein
1,59 Nein Hybrid-Anleihen Euro
2,44] Nein 3444537 XS0323922376 61/5 AXA SA 29.10.2049 80,22 5,77 Nein
10,36 Nein 1850306 XS0191752434 43/4 Bank of America Corp 6.5.2019 84,00 5,74 Nein
1,76 Ja 2266757 XS0229097034 35/8 Credit Suisse Group Finance US Inc 14.9.2020 69,13 6,93 Nein
3,69 Nein 2075698 DE0003933941 35/8 Deutsche Bank AG 9.3.2017 94,22 3,16 Nein
2,69 Nein 1798189 XS0187043079 53/4 Hannover Finance SA 26.2.2024 95,77 4,75 Nein
5,77 Nein 217196 XS0221011454 5 Hannover Finance SA 29.6.2049 76,48 5,36 Nein
2344245 XS0234434222 53/8 Henkel AG & Co KGaA 25.11.2104 89,21 7,59 Nein
- Ja 10250509 | XS0433028254 6 HSBC 10.6.2019 105,47 5,21 Nein
- Ja 2178867 XS0221705204 4112 Zurich Finance (USA) Inc 15.6.2025 89,92 4,55 Nein
- Ja Wandelanleihen Euro
- Ja - | DE000AOLNA87 | 134 |IVG Finance | 2032017 | 49550 | 119 Nein
-1,46 Ja Unternehmensanleihen US-Dollar
4,33 Nein 1952199 US22237LPM80 41/8 Countrywide Home Loan 15.9.2009 100,19 1,52 Ja
6,23 Ja 1430078 US25156PAD50 91/4 Deutsche Telekom Intl. Fin. 1.6.2032 138,49 6,10 Ja
6,35 Ja 536461 US345220AB34 9112 Ford Capital BV 1.6.2010 99,75 9,80 Nein
5,99 Nein 1177397 US370442BB09 715 General Motors 15.1.2011 14,75 - Nein
6,67 Ja 1633540 | US370442BT17 83/8 |General Motors 15.7.2033 14,75 - Nein
9,36 Nein 10259920 | US76114EAHS53 95/8 |Residential Capital 15.5.2015 65,00 20,18 Nein
10,43 Nein 2296572 US76113BAE92 8718 Residential Capital 30.6.2015 53,25 23,69 Nein
132 Ja 10261439 | USR9900CAP16 77/8 |Yara International ASA 11.6.2019 106,64 6,93 Nein
4,98 Ja Zertifikate
6,03 Ja 1155142 DE0005868319 - LBB DAX Bulle Ewig 54,13 - Nein
5,24 Nein 1697731 DE0005562789 - LBB SMI Bulle Ewig 60,23 - Nein
4,81 Nein 3738194 NL0006184343 - RBS Gold Mini Short Ewig 9,16 - Nein
5,54 Nein || 10277220 | DEOOOLBB22PO - Top Rendite Portfolio-Zertifikat Ewig 1041,50 - Nein
ZAR
ZAR
CHF

Die Liste dient ausschliesslich der Kursorientierung, alle Angaben ohne Gewahr. "Grandfathered" Anleihen sind von der Zinsertragssteuer ausgenommen.

Erfahrungen sind Massarbeit. Sie
passen nur dem, der sie macht.

Carlo Levi

0041 4491066 65 Mo bis Do 14.00 - 16.30 Uhr

Unter dieser Nummer steht der Zurcher Finanz-Service unseren
Abonnenten fur alle persénlichen Fragen zur Verfugung.

Der ZURCHER FINANZBRIEF erscheint 14taglich. Die Zustellung erfolgt im Rah-
men der Abonnementbedingungen. Diese kénnen jederzeit beim Verlag angefor-
dert werden. Der Inhalt dient zur personlichen Information und ist nicht zur Verof-
fentlichung oder Weitergabe an Dritte bestimmt. Die Wiedergabe samtlicher Arti-
kel, auch auszugsweise, ist nur mit ausdricklicher Genehmigung des Verlags zu-
lassig. Alle  Urheber-, Verlags- und weitere Nutzungsrechte bleiben beim Verlag.
Alle Meldungen, Auskinfte und Empfehlungen erfolgen nach bestem Wissen. Eine
Haftung kann jedoch nicht ibernommen werden.

Die Abbestellung ist jederzeit schriftlich mit vierwdchiger Frist auf das Ende der
laufenden Rechnungsperiode maoglich.
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Verehrter Leser,

manche Biicher mul® man einfach haben, weil sie so schon sind, andere,
weil sie so informativ sind, und wieder andere vielleicht, weil sie eine sehr
spannende oder schone Geschichte erzahlen. Der ,Wegweiser” ist natirlich
fur jeden Kapitalanleger ein absolutes MuB, aber wir sind sicher, dal} auch
die anderen Titel unserer Auswahl Ihr Interesse verdienen und finden.

Best of
| §ul|shlt

Das Pferd - 30.000 Jahre Pferde in der Kunst/
Tamsin Pickeral

Mehr als jedes andere Tier zahlt das Pferd zu jenen
Geschopfen, die dem Menschen emotional beson-
ders nahestehen. Aber nicht nur diese seit mehr als
30.000 Jahren bestehende Beziehung macht die
Faszination dieses Buches aus. Es ist die Verbindung
aus Geflinl und Kunst, die den Betrachter in ihren
Bann zieht. Man mul} kein Pferdenarr sein, um sich
in diesem wundervollen Band zu verlieren, der die
Geschichte des Pferdes in Kunst und Kultur mit der
Entwicklungsgeschichte vom stammigen Urpferd
zum heutigen eleganten Vollbliter verknipft. Ein-
fach schon! 287 S., Kunstdruckpapier, durchgehend
farb., 29,5 x 29,5 cm, gebunden, statt € 49,90, jetzt
€19,95 / sFr 34,50 (NR-7794)

Best of Bullshit /Hans Rudolf Jost

In diesem ABC des Managements wird so ziemlich
alles gegen den Strich geburstet, was als Schlagwort
aus Managermund kommt. Von A wie Abzocke bis
Z wie Zielvereinbarung hat sich der internationale
Top-Berater Hans Rudolf Jost der Worthdilsen aus
der Teppichetage angenommen und sie auf ihren
Sinngehalt durchleuchtet. Herausgekommen ist eine
lustvoll-polemische Streitschrift fur den tberforder-
ten Flexecutive und eine augenzwinkernde Abrech-
nung mit hirnlosen Management-Floskeln, die mit
schoner RegelmaRigkeit vorgekaut und nachgebetet
werden. Ob Powerpoint, Leitbild oder Matrixorgani-
sation: Das Bullshit-Bingo der Bosse in neuem Licht.
168 S., geb., € 14,90 / sFr 24,90 (OF-5330)

Die Analyse der Finanzkrise /George Soros
George Soros falt die erschreckenden Fakten
zusammen, die immer noch die Spalten der Zeitun-
gen fillen. Dabei analysiert er scharfsinnig jeden
einzelnen Fall. Soros ist bekannt fur seine treffenden
Prognosen und scheut sich nicht, einen Blick in die
Zukunft zu werfen. Er nimmt schonungslos die kinf-
tige Entwicklung des Dollar, der Schwellenlander In-
dien und China sowie die starker werdende Rivalitat
zwischen der EU und Rullland unter die Lupe. 140
S., kart., € 14,90 / sFr 26,90 (FB-5005)
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Profitieren Sie jetzt
vom zeitlich
begrenzten

Vorzugspreis!

ANLAGEN

Wegweiser fur
Kapitalanlagen
2010

Das von Hans A. Bernecker
und seinem Redaktions-Team
herausgegebene Jahrbuch
erscheint in diesem Jahr etwas
friher als gewohnt. Die in
den Borsenbrief-Redaktionen
taglich eingehenden Fragen
haben deutlich gemacht,
dal} und wieviel Erklarungs-
bedarf fur die Ausrichtung
der Kapitalanlagen besteht.
Antworten, die alle hande-
ringend suchen, bietet das
Jahrbuch, dessen Titel ,Weg-
weiser” selten treffender war.
Die Auslieferung ist fiir Ende
September geplant. Ca. 300
S., kart., € 28,-- / sFr 44,--
(LG-4900).

Preis giiltig bis
20. September 2009
(dann € 33,-- / sFr 52,--)
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12 ungeléste Ratsel
der Wissenschaft

Die Frau, fiir die ich den Computer erfand /Friedrich Christian Delius

Als junger Mann hat Konrad Zuse den ersten Computer der Welt gebaut. Beflligelt von
seiner platonischen Fernliebe zu Ada Lovelace, der Tochter Lord Byrons, hat er am hei-
mischen Wohnzimmertisch mit handgesagten Einzelteilen wahre Wunder vollbracht...
Seine Geschichte ist spannender als jeder Abenteuerroman - hier wird sie zum ersten
Mal Literatur. Friedrich Christian Delius erzahlt in diesem raffinierten Roman, wie alles
anfing mit der Computerei: Vom Beginn des digitalen Zeitalters in einer kleinen Woh-
nung in Berlin-Kreuzberg bis in die Gegenwart. - Also verdanken wir die Dinger, ohne
die wir alle nicht mehr zurechtkamen, einer grofRen, einer unmoglichen Liebe: Das will
man doch wissen! 283 S., geb., € 19,90 / sFr 34,90 (RW-6422)

11 Managementsiinden, die Sie vermeiden sollten /Klaus Schuster

Jeder kennt sie, die Chefs, die am liebsten alles selbst machen, Informationen wie ein
Staatsgeheimnis hiiten und Mitarbeitermotivation fiir unproduktive Gefiihlsduselei
halten. Mit viel Humor und praktischen Beispielen beschreibt Klaus Schuster die haufig-
sten Fehler, die Manager immer wieder machen. Er bringt Miftstande auf den Punkt
und zeigt konkret, was Fihrungskréfte andern missen, um die eigene Motivation zu
erhalten, die Produktivitat zu erhéhen und den Umgang mit ihren Mitarbeitern zu ver-
bessern. Denn Erfolg haben Manager und Mitarbeiter nur mit Spal® an der Arbeit und
dem Geflihl, daB Leistung sich lohnt! 207 S., geb., € 14,90 / sFr 26,90 (MI-0387)

Kundenorientierte Korrespondenz /Barbara Kettl-Romer

Dem Kunden mal rasch mit einer flapsigen E-Mail antworten, Hauptsache, er erhalt
eine rasche Reaktion? Auf keinen Fall! Von Kunden und deren Zufriedenheit hdangt die
Existenz eines Unternehmens ab. Deshalb ist eine professionelle schriftliche Kommuni-
kation mit ihnen besonders wichtig: Zielgerichtet und dennoch psychologisch feinfih-
lig, rechtssicher und dabei verstandlich, gut strukturiert, klar in der Sache und doch
herzlich im Ton. Dieser Ratgeber liefert die theoretischen Grundlagen sowie zahlreiche
Praxishilfen wie Musterbriefe, Checklisten und Tipps fiir wahrhaft kundenorientierte
Korrespondenz - und zwar in jeder Form. 192 S., kart., € 14,90 / sFr 26,90 (LI-2484)

Lexikon der Benimm-Irrtiimer /Nandine Meyden

Eignet sich Sprudel zum Zuprosten? Ist man wirklich ein Gentleman, wenn man an der
Garderobe erst mal der Dame in den Mantel hilft? Bedeutet ,, Casual Friday” automa-
tisch Freizeitlook - und wie weit darf der gehen? Was tun, wenn man beim Restau-
rantbesuch eine sperrige Grate im Mund spiirt? Und was genau ist eigentlich unter
Plinktlichkeit zu verstehen? Diese und andere Fragen erortert die Autorin, damit man
populére Fettndpfchen sicher umgeht. Fundiert und unterhaltsam klart sie auf tber ver-
meintliche und tatsachliche Regeln des guten Benehmens und gibt detaillierte Tipps,
wie man sich manche Peinlichkeit erspart. 335 S., kart., € 8,95 / sFr 16,90 (NR-7287)

Richtig handeln im Trauerfall /Glinter Mayer

Sterbefalle bringen nicht nur Leid, sondern verursachen auch Kosten - nicht zuletzt
beim NachlalRgericht. Dieser (soeben in aktualisierter Auflage erschienene) Ratgeber
hilft, von vornherein richtig zu handeln und zugleich Kosten zu sparen. Was kann ich
schon zu Lebzeiten tun, um spatere Probleme zu vermeiden? Wer bestimmt, wie ich
beerdigt werde? Wer bezahlt die Beerdigung? Was ist mit der Mietwohnung? Was ist
zu beachten im Umgang mit dem Beerdigungsinstitut, der Bank, den Versicherungen?
Wie spart man viel Geld beim NachlalRgericht? Fallt die Erbschaftssteuer an? Kann dies
jetzt noch vermieden werden? u.v.m. - 144 S., kart., € 9,95 / sFr 18,20 (NR-3397)

Das Licht war friiher auch mal schneller /Michael Brooks

Es gibt Phanomene, die Wissenschaftler zahneknirschend zur Kenntnis nehmen, die

sie aber nicht erklaren konnen. Der Placebo-Effekt beispielsweise hat keine psychologi-
schen, sondern biochemische Ursachen. Die eigentlich konstante Lichtgeschwindigkeit
hat sich im Laufe der Entwicklung des Universums offenbar verandert. Form und Gréfle
von Galaxien legen nahe, dal die sichtbare Materie im Weltall nur einen geringen Teil
ausmacht. Der Rest ist sogenannte Dunkle Materie. Aber was genau ist dieser ratsel-
hafte Stoff, der den Gesetzen der Physik trotzt? Michael Brooks schildert 13 ungeklarte
Phanomene, die einen Einblick in wissenschaftliche Debatten gewahren, anregend und
mit typischem britischem Humor. 383 S., geb., € 16,90 / sFr 29,90 (UL-8709)
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Meine besten Rezepte /Johann Lafer

Vorstellen mul® man ihn nicht, denn seit Jahren ist Johann Lafer einer der beliebtesten
Spitzenkdche Deutschlands. Hier 6ffnet er seine kulinarische Schatzkiste und verrat
mehr als 250 seiner besten Kreationen. Ob man seine Gaste verwohnen mochte oder
ein schnelles Jeden-Tag-Gericht fir den Familientisch sucht, ob man exotische Kostlich-
keiten aus aller Welt probieren will oder auf die Klassiker der traditionellen heimischen
Kiiche schwort: Johann Lafer bietet das passende Gericht fiir jeden Geschmack und
jede Gelegenheit. Alle Rezepte sind so ausfuihrlich beschrieben, dal sie auf Anhieb ge-
lingen und kein StreR aufkommt. Nie war es genufvoller (und auch preiswerter), vom
Profi zu lernen! 447 S., Farbabb., 21 x 27 cm, geb., € 19,95 / sFr 35,90 (ZS-2328)

Dicke sterben. Diinne auch. - Vom VerdruR® zum GenuB /Gisa Schonberger

Auf ihrer Reise durch das Ernahrungsuniversum begegnen Coralie Ernahrungswissen-
schaftler und Hobby-Psychologen, in ihrem Freundeskreis sind die unterschiedlichsten
Erndhrungstypen versammelt und an Coralies Seite lebt der schlanke Hermann - freR3-
begeisterter Terrier und Prototyp des lustvollen GenieRRers. Weist er Coralie die richtige
Spur? Dieser Anti-Diat-Ratgeber fiihrt vergntiglich durch die Welt der Erndhrung und
zeigt, wie Gene, ERkultur, Marketingstrategien, Wunschdenken und Ratgeber unser
ERverhalten beeinflussen. Anregender Lesestoff, der das Lustvolle guter Ernahrung tber
das lustlose Kalorienzdhlen stellt. 175 S., farb., geb., € 16,90 / sFr 26,80 (UM-6543)

Reizdarm /Thilo Schleip

Und auch dieser Titel befallt sich - wenn auch aus einer etwas anderen Perspektive -
mit guter Ernahrung. Kaum eine andere Krankheit ist so haufig AnlaR fur Patienten,
den Arzt aufzusuchen, wie das Reizdarmsyndrom. Die Betroffenen fiihlen sich erheblich
durch z.B. Blahungen, Bauchschmerzen, Durchfall, Verstopfung oder sogar Depressi-
onen beeintrachtigt. Ganz im Gegensatz zum qualenden Ausmal} der Beschwerden
stehen die Untersuchungsergebnisse: Kein organischer Befund. Das hier vorgestellte
Vier-Saulen-Programm beinhaltet Ratschlage fiir die gesunde Darmtatigkeit. Mit einwo-
chigem Reizdarm-Tagebuch. 127 S., Farbabb., kart., € 12,90 / sFr 23,90 (NR-7417)

Gesichtsdiagnose /Vistara H. Haiduk

Das Gesicht eines Menschen verrét einiges liber seine momentane seelische Verfassung
und viel lber seinen korperlichen Zustand. Mit Hilfe der Gesichtsdiagnose kann man
etwa durch die Position von Falten oder die Farbung der Haut eine Aussage (iber die
Funktion und Belastung der inneren Organe treffen. Dieser Ratgeber informiert Gber
den Ursprung der Antlitzdiagnostik, weist griindlich in die Diagnose ein und hilft mit
naturheilkundlichen Methoden (vor allen den Schiiler-Salzen), die Organe zu starken
und gesund zu erhalten. 192 S., Farbabb., brosch., € 16,90 / sFr 30,90 (NR-1418)

Das Genie in mir /Werner Siefer

Weltweit kommen Forscher den Geheimnissen der Intelligenz und des Talents immer
mehr auf die Spur. Werner Siefer berichtet aus den Labors und Forschungsstétten und
erzahlt vom Leben bekannter Genies. Sein so kluges wie unterhaltsames Buch pra-
sentiert die neuesten wissenschaftlichen Erkenntnisse, die zeigen, wie Intelligenz und
Talent entstehen. Denn wer wir sind und was wir kdnnen, ist in viel starkerem MalRe
beeinfluflbar, als wir lange dachten: Das menschliche Gehirn ist enorm wandelbar,
und wir kdnnen seine Entwicklung steuern, 1Q ist kein anderes Wort fiir Schicksal - und
Intelligenz und Talent sind trainierbar. 270 S., geb., € 19,90 / sFr 33,90 (CA-8695)

Seichtgebiete - Warum wir hemmungslos verbléden /Michael Jiirgs

Naturlich weil wir das zuvor genannte Buch noch nicht gelesen haben!! Nein, Spal}
beiseite, der bekannte Journalist Michael Jirgs meint seine ,Kulturschelte” alles andere
als witzig. Ob falsche Betroffenheit in Talkshows, prollige Vorbilder wie Mario Barth
oder Dieter Bohlen, von Supernannys statt von ihren Eltern erzogene Kinder oder die
selbst vom Feuilleton zu lkonen der Subkultur stilisierten Bestsellerautoren a la Ro-
che, Bushido und Co. - Uberall breiten sich Seichtgebiete und Verblédung aus. Jiirgs
prangert nicht deutsch bierernst jene an, die zynisch schamlos mit der Verdummung
Geld machen, sondern indem er sie lacherlich macht. Er schont weder sich noch seine
Branche, auch nicht die Oberlehrer der Nation, die angeekelt die Nasen riimpfen. Eine
provokante, lesenswerte Streitschrift. 256 S., brosch., € 14,95 / sFr 27,50 (BE-0009)
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MATTHIAS HORX

WARUM DIE WELT
NICHT SCHLECHTER WIRD

Expressionismus - Die grof3e Kiinstlerbewegung der Moderne

Zu Beginn des 20. Jahrhunderts waren die Bilder der Expressionisten ein Schock. Von
verstandnislosen Kritikern anfanglich noch als eine ,Horde farbspritzender Brullaffen”
geschmaht und in der Nazizeit als , entartet” verfemt, gelten die Rebellen von einst
heute als Klassiker und Wegbereiter der Moderne in Deutschland. Natur- und Land-
schaftsbilder, GroRstadtszenen, Tierportrats und Blumenbilder - der Expressionismus
wurde zum Inbegriff der Malerei des 20. Jahrhunderts. Dieser Band bietet einen inter-
essanten Uberblick: Die 150 schénsten Werke in ganzseitigen Abbildungen, kombiniert
mit umfassenden Informationen zu Leben und Werk der zwolf wichtigsten Kiinstler.
352S., 25,5 x 30 cm, geb., statt € 39,90, jetzt € 19,95 / sFr 35,90 (NR-5276)

Geistesblitze - Kleine Wissenslektiire fiir jeden Tag des Jahres

Wissen auffrischen, vertiefen und erweitern, aus ,Halbwissen” ein Ganzes machen,
sich auf dem Parkett gebildeter Unterhaltung leichtfiiBig bewegen - all das ermdglicht
dieses Lesevergnligen. Sie erwarten 366 abwechslungsreiche, kurzweilige Texte zu den
sechs groRBen Feldern des menschlichen Wissens: Meisterwerke der Kunst, grof3e Bio-
graphien, Bahnbrechendes, wissenschaftliche Entdeckungen, historische Meilensteine
sowie Religion und Philosophie. 382 S., geb., € 16,-- / sFr 28,90 (CB-7730)

Anleitung zum Zukunftsoptimismus /Matthias Horx

Eine chronische Depression lahmt unsere Gesellschaft und verhindert echten Wandel.
Es scheint, als wirde die Angstlobby das Land regieren. Dagegen zieht der bekannte
Zukunftsforscher zu Felde: SchluR mit dem ewigen Pessimismus! Matthias Horx kampft
fur einen gelassenen, l16sungsorientierten Optimismus und zeigt, wie wir die grassie-
rende Zukunftsangst tiberwinden kénnen. Dieses Buch macht Mut und liefert Munition
gegen verbreitete Untergangsgeriichte. 310 S., kart., € 8,95 / sFr 16,90 (PP-5337)

Marley und ich /John Grogan

Braune Augen, goldenes Fell und geballte Lebensfreude: Das ist Marley. Seit er als La-
bradorwelpe zu den Grogans kam, halt er die Familie auf Trab. Denn Marley ist langst
nicht so pflegeleicht, wie die Mitglieder seiner Rasse in der Fachliteratur beschrieben
werden: Seine Millachtung von Verboten ist so unbekiimmert wie folgenreich, daftir
sind seine Liebesbezeugungen so stiirmisch wie ehrlich. Marleys Herz ist XXL und so
voller Liebe, dal niemand mehr den frechsten Hund der Welt missen mochte. Die be-
zaubernde Geschichte von Marley, dem charmanten Chaos-Labrador, ist ein absolutes
Gute-Laune-Buch. Und man kann daraus lernen: Beim Kauf eines Welpen unbedingt
(") Vater und Mutter kennenlernen! 352 S., kart., € 8,95 / sFr 16,90 (G0O-6351)
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BZURCHERFINANZBRIEF

Der Schweizer Kapitalbrief fir Privatanleger
Sehr geehrte Damen und Herren,

nach einem welthistorischen Ereignis wie der Finanzkrise, die im Spatsommer
2009 ihre heil3e Phase verlaldt, nun in die Findungsphase eintritt und die wirt-
schaftliche Entwicklung fur viele Jahre bestimmen wird, ist der ,Wegweiser fur Kapital-
anlagen 2010“ einer der ersten Ratgeber, der die Zukunft deuten wird.

Wegweiser heil3t Richtungsgeber. Wie die einzelne Wege nebst Briicken aus-
sehen werden, wird die Zukunft zeigen. Dazu gehéren geschichtliche Erkenntnis-
se oder politische Veranderungen oder auch die Politik anderer Staaten bis zur
Wirtschaftspolitik ganzer Regionen ebenfalls als Leitlinie. In vielen Féllen ist dies
mit zu berucksichtigen. Allerdings:

Die Borse findet immer ihren eigenen Weg und dies stets als zuverlassi-
ger Fruhindikator, dem die reale Wirtschaft in aller Regel folgt. Darin liegt
eine vielfach unterschatzte, haufig sogar ignorierte, aber mit Sicherheit sehr
wichtige Funktion. Denn an den Kapitalméarkten wird Kapital gehandelt, und wo-
hin das Kapital stromt, zeigen die Kurse an den Finanzméarkten. Das war im
Verlauf der letzten 24 Monate hautnah zu spuren und Woche fur Woche nachzu-
weisen.

Darin liegt die Bedeutung der Finanzkrise. Nun wird sich zeigen, wohin
das teilweise gefluchtete Kapital stromen wird. Dies fruhzeitig zu erkennen
und zu analysieren, ist die Aufgabe, die sich die Autoren des Wegweisers gestellt
haben. Ich hoffe sehr, dal3 darin mdéglichst viele Anregungen enthalten sind, die
Ihnen eine Fulle gewinnbringender Ideen geben werden.

Der Wegweiser ist eine Teamarbeit, in der jeder Autor seine Sicht der
Dinge darstellt, die nicht immer zum gleichen Ergebnis fuhrt. Auch an der
Borse gibt es keine einheitliche Meinung, aber eine Erkenntnis: Die unmittelbare
Krise ist vorbei, und wir mdchten maglichst schnell die neuen Weichen fur Sie
stellen. Deshalb erscheint dieser Wegweiser etwas friher als in den vergangenen
Jahren.

Wir winschen Ihnen viel Vergniugen, einen guten Teil geistiger Anregung und an-
schlieRend schlissige Konzepte fiur eine erfolgreiche Borsenstrategie.

Fortuna Buch-Service

Bernecker Verlagsgesellschaft mbH - Postfach 26 53 - D-32716 Detmold - Tel.: 05231.983-139 -
Fax: 05231.983-146 - www.fortuna-buchservice.de - email: buchtipp@fortuna-buchservice.de
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.Wegweiser fur Kapitalanlagen 2010*,
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von € 28,--, (gultig bis 20.09.2009, dann € 33,--) an folgende Anschrift:
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