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Sehr geehrte Damen und Herren!

Die globale Inflationsentwicklung ist sehr diffizil. Weniger fiir die Schweiz, aber vor allem fir
den Euroraum, Grossbritannien und nicht zuletzt die USA. Allen drei Wahrungsréaumen ist gemein,
dass die Notenbanken sich weit Uber ihre klassischen Territorien hinaus auf Neuland gewagt haben
und nun sehr ungeschiitzt und verletztlich sind. Und bedauerlicherweise beginnt sich abzuzeichnen,
dass das Risiko der Schutzlosigkeit einzutreten droht. Denn:

Leitzinsen auf Rekordtiefs bei gleichzeitig explodierenden Preisen klingt nach ei-
nem Rezept fiir eine harte Landung. In diese Situation hatte die Notenbank gar nicht erst
kommen dirfen, da ihre Instrumente immer erst mit langen Verzégerungen zu wirken begin-
nen. Vorausschauendes Handeln ist daher das oberste Gebot flir eine Notenbank. Denn in der
Regel mussen die Zinserhéhungen bereits einsetzen, wenn es den meisten noch viel zu frih
erscheint. Einer der Griinde, warum Notenbanken unabhangig sein miissen, um diese not-
wendigen, aber unpopuldaren Schritte auch gegen die Meinung einer Mehrheit durchzusetzen.

Blickt man beispielsweise auf Gross- : -
britannien, so scheint der Krug bereits 1 S S S S S
in den Brunnen gefallen zu sein. Hier
bewegt sich die Inflationsrate aktuell bei | P
4,0%, was gleich dem Doppelten der Zielin- UK Leltzms
flation der Bank of England entspricht. Noch Lo
dazu ist die Tendenz der Verbraucherprei- i .
se weiterhin steigend und man kann sich P UKIIanatlon TR L
in diesem Falle noch nicht einmal auf die SE;W e m,;oz Dgém s m,;m DE;OS 35;09 JUN'ID
Kernrate zuriickziehen, die sich mit aktuell L e 5™ Sfamere o’ceiz ioon ™" o™\ 7212 58 aain™™ Poopyrion o0 Blooiehs Pl £
3,0% auf dem hdchsten Stand seit mehr als einer Dekade bewegt.

Dennoch votierte die Bank of England und allen voran Gouverneur King fiir eine
Fortsetzung der Niedrigzinspolitik. Eine Anhebung des Leitzinses, der bei 0,5% liegt, sei
nicht notwendig, da man mit einer Verringerung der Inflation im 2. Halbjahr rechnet. Mit die-
sem Argument bewegt sich die BoE allerdings auf sehr diinnem Eis und das jlngst veréffent-
lichte Sitzungsprotokoll belegt auch, dass sich gegen den Willen von King bald eine Mehrheit
flr eine Zinserh6hung finden kann.

Die Befiirworter einer Niedrigzinsstrategie haben allerdings diskussionswiirdige Argu-
mente auf ihrer Seite. Ihre beiden wichtigsten Argumente sind, dass 1) die Inflation nicht in den
alten Industrielandern entsteht, sondern in den wachstumsstarken BRICs und daher ,nur" impor-
tiert wird und 2) der Léwenanteil der Teuerung auf zwei sehr volatile Bereiche - Lebensmittel und
Energie - zurlickzufihren ist.

Beide Argumente sind stichhaltig. Ein Land, dessen Volkswirtschaft stagniert und das
Uber ein stabiles Preisniveau verfiugt, schadet sich, wenn die Notenbank auf die importierte
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Inflation mit steigenden Zinsen reagiert. Denn die Zinserhéhung wirkt natirlich nur auf die
eigene Volkswirtschaft direkt und nur sehr indirekt, geradezu passiv auf die Lander, die die
Inflation exportieren. Auch werden die Preise flir Lebensmittel und Energie zu Recht in den
sogenannten Kernraten aus der Inflation herausgerechnet, da es hier Gberdurchschnittlich
hdufig zu Angebotsschocks kommt, die nichts mit der von der Notenbank gefiirchteten nach-
fragebedingten Inflation zu tun haben.

Aber wie immer muss alles in Massen bleiben. Zeigt sich die importierte Inflation bei-
spielsweise auf breiter Front bei Glitern und Dienstleistungen oder ist die eigene Volkswirt-
schaft indirekt gar die Quelle fir die importierte Inflation, kann sie nicht ignoriert werden.
Das Gleiche gilt auch, wenn sich Energie- und Lebensmittelpreise nicht volatil verhalten,
sondern einfach nur stetig teurer werden.

Noch komplexer wird die Situation, da sich alle alten Industrielander in unterschiedli-
chen Phasen befinden. Was flir Grossbritannien gilt, gilt also (noch) nicht fir den Euroraum oder
die USA. Aber es ist nicht zu libersehen, dass alle alten Industrielander am Ende mit dem gleichen
Problem konfrontiert werden, dessen L&sung heisst: Ignoriere ich die von aussen hereingetragene
Inflation oder beisse ich in den sauren Apfel und erhéhe die Zinsen, um wenigstens Uber den kur-
zen Hebel der indirekten Wachstumsbremse die Inflation zu dampfen?

Ob wir eine harte oder weiche Landung in der , alten Welt" bekommen, hdngt im We-
sentlichen vom Management der jeweiligen Notenbanken ab. Entscheidend ist vor allem,
dass eine einmal eingeschlagene Marschrichtung durchgehalten wird und nicht mittendrin die 180
Grad-Wende kommt. Um beim Beispiel Grossbritannien zu bleiben, so ware der Worst-Case, wenn
die BoE am Ende des 1. Halbjahres die Zinsen panikartig erhéht. Dann ware das Vertrauen der
Verbraucher und der Unternehmen hin.

H B Goldrichtig!

Die Empfehlung, auf US-Banken auszuwei- Bank of America Corp (ISIN XS0495891821) Tilgung 2017

chen, kam zur rechten Zeit. Mitte Dezember e
letzten Jahres empfahlen wir Ihnen im Ziir- 102000
cher Finanzbrief 26/10 europaische Banken

zu meiden und stattdessen in vorrangige Euro- o0

Anleihen mit A-Ratings von namhaften ameri-
kanischen Grossbanken zu investieren. Denn
der hohe Rang wird auf der anderen Seite des F-96.000
Teichs noch geachtet. - Kaufempfehlung

Jul Aug Sep Oct Nov Dec Jan Feb Mar
2010 | 2011
BAC 4 %% 04/03/17  G-1 Daily 3/12/10 to 2/24/11 Copyright 2011 Bloomberg Finance L.P.

-98.000

Die Kaufempfehlung kam punktgenau zur
Trendwende. Der beispielhaft dargestellte Chart flr die Bank of America-Bonds ist austauschbar
mit den anderen Positionen. Doch: Im Marz wird es bei den Banken etwas schaukeln. Bitte festhalten!

A-Banken Portfolio 2008
Eroffnet ZF 05/08 - Update ZF ZF 20/08; ZF 09/09; ZF 12/09; ZF 15/09; ZF 21/09; ZF 09/10; ZF 26/10; ZF 05/11
Kapital 200.000 EUR

Nominal | Wahrung | Coupon Emittent Rating Verfall ISIN Einstands- Kauf Aktueller Akt.Wert
kurs EUR Geldkurs EUR

50.000 EUR 4,75 % |Bank of America Corp A 03.04.2017 XS0495891821 95,68 % 47.842| 99,73 % 49.867
74.000 EUR 5,00 % |Citigroup Inc A 02.08.2019 XS0197646218 97,83 % 72.397| 99,97 % 73.976
73.000 EUR 6,375 % |Goldman Sachs Group Inc A 02.05.2018 XS0361975443 107,08 % 78.130| 108,68 % 79.336
50.000 EUR 3,875 % [JPMorgan Chase & Co A+ 23.09.2020 XS0543758246 95,94 % 47.968| 94,16 % 47.080
Liquiditat 545

Stuickzinsen 9.180

gesamt  259.984

Anfangskapital  200.000

Gewinn 59.984

Kaufspesen nicht berticksichtigt 29,99 %
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H B General Motors is back!

Anders kann man die Zahlen fiir 2010 nicht interpretieren. Mit einem Jahresumsatz von
135,14 Mrd. Dollar knlipft General Motors fast wieder dort an, wo man in 2008, dem letzten voll-
standigen Geschaftsjahr der alten General Motors, aufgehoért hatte. Noch erfreulicher als der hohe
Umsatz ist jedoch die Tatsache, dass der Konzern wieder profitabel ist. Netto blieben in 2010 4,7
Mrd. Dollar héangen.

Das ist jedoch ldngst nicht alles. 2010 war vor allem ein Jahr, in dem der Konzern seine
Bilanz sanierte. Das Eigenkapital stieg im Jahresvergleich von 21,96 Mrd. Dollar auf 37,16
Mrd. Dollar bei einer nur unwesentlich erhéhten Bilanzsumme von 138,9 Mrd. Dollar. Mehr
als erfreulich war dabei, dass die kurzfristigen Schulden von 10,22 Mrd. Dollar auf 1,62 Mrd.
Dollar und die langfristigen Schulden von 5,56 Mrd. Dollar auf 3,01 Mrd. Dollar gefallen sind.
Natdrlich ist das alles Schnee von gestern, aber dennoch bemerkenswert.

Die groBte Herausforderung ist jetzt die Modellpalette. Die wird bereits stark Uiberarbeitet,
aber hinter den Kulissen. Die ersten nennenswerten Verbesserungen und Aktualisierungen werden
erst 2012 zu sehen sein und genau das ist das Problem. Denn:

Damit hinkt General Motors Konkurrenten wie Ford Motor erheblich hinterher. Der Grund
flr das veraltete Portfolio liegt natlrlich auf der Hand. Vor dem Konkurs der alten General Motors
in 2008 musste der Gurtel so eng geschnallt werden, dass kein Geld flir neue Modelle vorhanden
war. Nach dem Konkurs musste man erst einmal mit dem arbeiten, was verfligbar war. Erst Ende
2009 / Anfang 2010 begann das Management wieder mit der Auffrischungskur fir das Portfolio.

General Motors muss also den Vertrieb in 2011 irgendwie aufhiibschen, um den
Absatz zu halten bzw. sogar noch zu verbessern. Das kann durchaus schwierig werden,
aber das positive Momentum aus 2010 halt immer noch an. Mit etwas Gluck, ein bisschen
Schminke und vielen Ausblicken auf 2012 kann General Motors seine Kunden bei der Stange
halten.

Fiir die Glaubiger der ausgefallenen Anleihen der alten General Motors steht erst ein-
mal ein Gerichtstermin im Vordergrund. Noch in dieser Woche am Donnerstag wird dariber
entschieden, ob der Plan fir die unbesicherten Glaubiger nun angenommen wird oder nicht. Der
Plan bezieht alle unbesicherten Glaubiger ein, also nicht nur die Anleihen-Besitzer, sondern auch
andere Parteien, die noch Forderungen gegen die alte General Motors haben, wie beispielsweise
die Asbestgeschadigten und der vom Staat geforderte Umweltfonds zur Renaturierung stillgelegter
General Motors-Anlagen. Gerlichten zufolge gilt die Annahme aber bereits als gesichert. Wir raten
Ihnen also weiterhin, Geduld zu haben und den juristischen Schlussakt abzuwarten.

Anbei das aktualisierte Auto Bonds-Depot, das zuletzt in der Performance unter dem
starkem Euro etwas gelitten hat:

Auto Bond-Depot

Erdffnet: ZF Nr. 07/05 Update: [...] ZF 02/08; ZF 09/08; ZF 14/08; ZF 17/08; ZF 21/08; ZF 25/09; ZF 26/09; ZF 05/10; ZF 07/10; ZF 11/10; ZF 16/10; ZF 05/11
Anfangskapital: 50.000 Euro

Aufstockung (04.12.09): 25.000 Euro

Nominal Wahrung | Coupon | Emissions- Titel Rating Verfall ISIN Einstands- | Einstandswert | Akt. Kurs Akt. Wert
(%) kurs (%) kurs Euro Geld Euro

28.000 usD 7,45 99,05 | Ford Motor Company B+ 16.07.2031 | US345370CA64 98,50 % 21.134 108,26 % 21.985
229.000 usD 7,20 99,51 Motors Liquidation Co - 15.01.2011 US370442BB09 34,10 % 54.761 31,50 % 52.317
16.000 EUR 8,375 98,21 |Motors Liquidation Co - 05.07.2033 | XS0171943649 47,00 % 7.050 33,75 % 5.400
20.000 USD 8,375 98,62 | Motors Liquidation Co - 15.07.2033 | US370442BT17 81,50 % 11.744 33,35 % 4.838
Liquiditat 1.067
Stiickzinsen 141
1EUR = 1,3788 USD Total: 85.748
Kapital: 75.000
Alle Motors Liquidation Co sind ausgefallen. Keine Stiickzinsen seit 01.06.09. Gewinn: 10.748

Kaufspesen nicht beriicksichtigt. 14,33 %
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B B Stocken Sie im Rand auf!

Denn aus dem Risiko ist mittlerweile eine Gelegenheit geworden. Die Anleger hatten sich
zum Jahresbeginn in Scharen aus Sudafrika zuriickgezogen, was zu einigen Verwerfungen am De-
visen- und Anleihenmarkt gefiuhrt hatte. Inzwischen haben sich die Gemlter wieder etwas beru-
higt und die Experten kénnen nun zwischen dem BRIC-Effekt und den eigentlichen Veranderungen

in Sddafrika sauberer unterscheiden.

Mit dem Ergebnis, dass die Kaufer langsam aber sicher zuriickkehren. Noch sind
die Volumina etwas zurickhaltend, was natlirlich mit den Revolutionen in Nordafrika und
im Nahen Osten zusammenhangt, aber die Bewertungen der Rand-Anleihen sind einfach zu

attraktiv geworden.

Die aktuellen Renditen sind vielverspre-
chend. Im 5-jahrigen Bereich bewegen sich
die stidafrikanischen Staatsanleihen wieder im
Bereich von 7,75% p. a. und wer die Laufzeit
verdoppelt, bekommt noch einmal einen Pro-
zentpunkt p. a. obendrauf.

Wichtig ist uns auch die Devisenseite. Da
aktuell das Inflationsthema hoch im Kurs steht
und Sudafrika davon in 2010 vor allem deswe-
gen verschont blieb, weil der Rand gegen Dol-
lar so deutlich aufwertete, schauen wir derzeit
vor allem auf die Entwicklung Dollar / Rand,
statt auf Euro / Rand.

Der Rand schwenkt bereits in den nachs-
ten kurzfristigen Aufwertungszyklus ein.
Entscheidend ist vor allem der Bruch der 200
Tage-Linie, was nahelegt, dass das Momentum
nun im Marz auf Seiten des Rands sein wird.
Daflr spricht auch der RSI. Dahinter steht na-
tarlich auch die South African Reserve Bank,
die dem Rand eine helfende Hand reichte. Ein-
schrankend betonte die Gouverneurin Gill Mar-
cus klugerweise, dass die SARB an einer niedri-

gen Volatilitét und nicht an einem bestimmten |

Kursniveau interessiert ist. Damit unterbindet
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sie, dass der Devisenmarkt sich zu sehr auf die SARB verlasst.

Der Rebound des Rand gegen Dollar ver-
spricht einen positiven Effekt auf die In-
flation fiir die kommenden Monate. Da
zusatzlich noch der Produzentenpreisindex im
Januar auf 5,5% im Jahresvergleich gefallen
ist, haben wir ein Szenario vor uns, wo der An-
leihenmarkt die Risikopramien wieder abbauen
wird. Entsprechend raten wir Ihnen zum Kauf
von Rand-Anleihen und stocken das ,Rand-
Zero-Portfolio"“-Musterportfolio von 2000 kom-
plett auf, nachdem 34 aller Positionen Ende De-

Siidafrika Produzentenpreisindex (YoY in %)
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zember getilgt wurden. Nach der Neuausrichtung sieht das Portfolio wie folgt aus:

Rand-Zero-Portfolio Januar 2000
Er6ffnet 17.01.00; Update [..] ZF 03/09; ZF 07/09; ZF 10/09; ZF 14/09; ZF 18/09; 22/09; ZF 03/10; ZF 07/10; ZF 11/10; ZF 19/10; ZF 05/11
Eigenkapital Fr. 100.000
Fremdkapital Fr. 50.000
Zins 4,50 %
Nominal Whr |Titel WKN Valor Kauf Akt.Kurs| Akt. Wert Akt.Wert
Fr. Euro
1.200.000| Rand [0 % Bank Neder. Gemeenten 29.12.17 191538 | 632712 53,33 % 53,17 % 83.703 65.584
1.170.000| Rand [0 % Int. Bank f. Recon. & Devel. 04.04.17 | 190696 | 605025 | 59,42 % 58,81 % 90.276 70.734
1.170.000| Rand [0 % Swedish Export Credit 22.05.17 191407 | 629290 | 56,62 % 55,75 % 85.578 67.054
720.000] Rand |0 % Weltbank 14.05.12 191470 | 629312 19,67 % 92,71 % 87.581 68.623
Liquiditat 280 4.482
Kreditzinsen 25.025 19.600
gesamt  322.114 252.396
/. Fremdkapital 50.000 30.921
1 Rand=Fr. 0,13120 Eigenkapital 272.114 221.474
1 Euro=Fr. 1,27680 Gewinn 172.114 159.632
|1 Rand=Euro_0,10280 EK-Rendite 172,11 % 258,12 %

H B Schnappchenjagd im A-Dollar.

Die Anleger greifen bei australischen Anleihen wieder zu. Kein Wunder, denn die meisten
Anleihenkurse hatten infolge der jingsten Aufwertungsbewegung des Euro gegen den A-Dollar
Kursverluste erlitten, da Kapital aus dem Anleihenmarkt herauswanderte.

Unsere A-Dollar-Spekulation ist durch die
jungste Aufwertung des Euro erst einmal u
leicht ins Minus gerutscht. Der Rebound am |5t
Anleihenmarkt stimmt uns aber zuversichtlich,
dass wir diese Kerbe in den kommenden Mo-
naten wieder ausbligeln werden. Entscheidend
bleibt auf der Wahrungsseite, dass die Marke

e 200 Tage-Linie I-1.5000

1.4000

-1.3000

von 1,40 A-Dollar halt, was unsere derzeitige RSI 00

. P50
Prognose ist. Bekommt der Euro unerwartet ~ Lo

Jul Aug Sep Oct Nov Dec Jan

starken Zulauf, missen wir ab diesem Niveau 2010 o

. . .. . . . ADEU EUR-AUD X-RATE G633 Daly 7/5/04 to 2/25/11 Copyright 2011 Eloomberg Finance LP.
mit einer Wahrungssicherung arbeiten. Wir ra-

ten Ihnen daher, diesen Test abzuwarten und bei einem positiven Abschluss noch einmal im A-

Dollar zu verbilligen.

A-Dollar Spekulation 2011 (Kapital: 200.000 Euro)
Eroffnet: ZF Nr. 01/11 - Update ZF 05/11

Zinsrendite p.a. | Rendite
Coupon Akt. Kurs | Akt. Wert| Zins p.a.| auf aktuelle p.a. auf
Nominal | Wahrung (%) Titel ISIN Valor Verfall (%) Euro Euro Kurse (%) Verfall (%) | Rating
67.000 AUD 4,75 |Australien AU3TB0000077 | 1154161 | 15.06.2016 97,41 48.194 2.350 4,87 531| AAA
66.000 AUD 5,75 |Dexia Municipal Agency SA AUOOOODXAHH7 | 2259385 | 24.08.2015 95,24 46.417 2.802 5,98 6,74] AAA
66.000] AUD 6,25 |Kreditanstalt fir Wiederaufbau (KfW) | AUOOOOKFWHN1| 10781534 | 04.12.2019 98,63 48.071 3.046 6,32 6,41 AAA
66.000| AUD 6,50 |National Australia Bank Ltd AU3CB0163392 | 11967840 | 05.11.2015 99,16 48.326 3.168 6,54 6,64 AA
Summe: 191.009 11.366
Liquiditat 2.832
Stiickzinsen 2.335
Total 196.176
1 EUR=AUD 1,3542 GEWINN -3.824
Kaufspesen nicht beriicksichtigt. RENDITE -1.91%

Wer das Risiko nicht scheut und jetzt schon einsteigen will, wahlt die A-Dollar-Anleihen
(ISIN AUOOOODXAHH?7 / Valor 2259385) der franzosischen Dexia. Die Bankanleihen sind
AAA, weil sie unter anderem mit einer Besicherung ausgestattet sind. Der Coupon liegt bei 5,75%
p. a. bis Falligkeit im August 2015, aber dank des aktuell noch niedrigen Briefkurses von knapp
Uber 96% liegt die Rendite auf Falligkeit bei ordentlichen 6,7% p. a. Das lasst sich bei dieser Spit-
zenbonitat durchaus sehen!
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H B Neuemissionen im Blick

Der Emissionsmarkt geht mit Volldampf in den Marz. In allen Wahrungen und Risikoklassen
haben wir in den letzten zwei Wochen interessante neue Angebote gesehen. Die besten vier Ange-
bote im Euro, Franken und Rand haben wir Ihnen mitgebracht:

Die attraktivste Mittelstands-Anleihe kommt derzeit von SiC Processing. Das Unter-
nehmen arbeitet Schleifmittel in der Waferverarbeitung auf, die den Kunden deutlich un-

ter dem Kostenniveau fiur vergleichbare Neuware angeboten werden kénnen. Das Geschaft
wachst stlirmisch, vor allem in Asien, und hat zudem den Vorteil, dass sehr hohe Marktein-
trittshirden bestehen. Die SiC Processing-Anleihen (ISIN DEOOOA1H3HQ / Valor 12488031)
wurden kurz vor Redaktionsschluss im Bond-M-Markt zu 100% emittiert. Der Coupon liegt bei
attraktiven 7,125% fir eine 5-jahrige Laufzeit. Zudem bietet die Anleihe eine anlegerfreund-
liche MindestordergroBe von 1.000 Euro.

Egger hat es iibertrieben. Der dsterreichische Familienbetrieb mit Schwerpunkt auf Holz-
werkstoffen hat die hohe Nachfrage der letzten Wochen nach mittelstéandischen Anleihen
genutzt, um sich mit einer eigenen Anleihe (ISIN ATOOOOAONBFO / Valor 12575961) zu
refinanzieren. Die Nachfrage nach den Papieren war auch hoch, so dass die Emittentin die
Konditionen zu ihren Gunsten anderte. Das Volumen wurde von 175 Mio. Euro auf 200 Mio.
Euro erhdht und der Coupon von 5,75% auf 5,625% zuriickgenommen. Bei einer 7-jahrigen
Laufzeit nicht gerade viel fir ein Unternehmen ohne Rating. Die geschatzte Bonitat bewegt
sich bei Zweifach-B. Was uns wenig gefallt, ist die starke Expansion des Unternehmens in
juingster Vergangenheit. Pfleiderer zeigt, wo das in der holzverarbeitenden Industrie hinflih-
ren kann. Wir empfehlen daher, das Papier vorerst nur zu beobachten.

Hinweis: Anleihen-Emissionen werden in der Regel bis zur letzten Minute offen gehalten. Die Eck-
daten - Besicherung, Coupon, Emissionsvolumen und -preis sowie Kiindigungsrechte - sind Ver-
handlungssache zwischen dem Emittenten, den Emissionsbanken und den institutionellen Glaubi-
gern. Die Neuemissionen-Tabelle dient daher lediglich als Orientierung, stellt keine Kaufempfehlung
dar und erhebt keinen Anspruch auf letzte Gultigkeit sowie Vollstandigkeit. Das aktuelle Angebot
im Uberblick:

| _ _Emittent _ _, CouponLaufzeitstart, Falligkeit , Wahrung , Volumen (000), _ _ISIN _ _ | __ _ _ _ _ Sonstiges_ _ _ _ _ _
I I I I I | 1Mini. 500 EUR / Inkr. 500 EUR /
Egger Holzwerkstoffl o | 1 1 1 1 1Ausgabepreis 100,818 / Reoffer
GmbH 5,625 % | 07.03.2011 | 07.03.2018 | EUR | 200.000 | ATOO00AONBFO 199,318% / Coupon jahrlich /
(Schreibwaren) 1 1 1 1 1 1 INachrangig / Rating N/A
————————— [t ettty Ht el oy Kt el e B
International | | | | | | Mini. 1.000 ZAR / Inkr. 1.000 ZAR /
Finance Corp | | | | | | Ausgabepreis 100,815% / Coupon
(Supranationale | 7,375 % | 04.03.2011 | 04.03.2015 | ZAR | 500.000 | XS0597024594 \jahriich / Vorrangig unbesichert /
Bank) | | | | | | |Rating Aaae, AAA
| | | | | | IMini. 1.000 EUR / Inkr. 1.000 EUR /
. . Ausgabepreis 100,00% / Regular
SiC 'z;‘;‘éefii'”f AG 1 7125% | 01.03.2011 | 01032016 | EUR | 100000 | DEOOOATH3HQ1 |kindbar erstmals ab 01.08.2012 zu
ying | | | | | | ,101 ,00% / Coupon jahrlich / Vorrangig
| | | | | | ,unbesichert / Rating N/A
_________ AT T Tt T T Ty T, T, TTTTSZ«oT TS T ommmmmTmmmTTT
| | | | | | Mini. 5.000 CHF / Inkr. 5.000 CHF /
| | | | | | Ausgabepreis 101% / Reoffer 100% /
| | | Ewig ! | | ,Regular kiindbar erstmals ab
Zurich Insurance Co | | e | | | 116.05.2018 zu 100% / Coupon fest bis
Ltd (Versicherungen), 625 % | 16.03.2011 gké’ggb;(;fg;l CHF 500000 CHO117605458 435018 dann dann 7 Jahre CHF Mid
| | e | | | Swaps + 269,1 BP (Reset alle 7
| | | | | | |Jahre) / Coupon jéhrlich /
| | | | | | Nachrangig / Rating A3e, Ae
lLegende: T T oo oo o T oo o Tom T mm T
CHF = Franken, EUR = Euro, GBP = Pfund, USD = Dollar, ZAR = Rand
CH = Schweiz, DE = Deutschland, EEA = Européischer Wirtschaftsraum, FR = Frankreich, GB = Grossbritannien, HK = Hong Kong, IE = Irland,
IT = Italien, JP = Japan, LU = Luxemburg, NL = Niederlande, PL = Polen, S| = Singapur, US = USA; Mini. = Mindestordergrdsse; Inkr. = Inkrementale
Erhohung der Order; Ausgabepreis = Kurs der ersten Emission; Reoffer = Preisvorgabe fir Endkunden; Langer und Kurzer Coupon = Coupons sind
unregulér; Coupon jahrlich =Coupon wird einmal pro Jahr gezahlt; Coupon halbjahrlich = Coupon wird in zwei Teilen pro Jahr gezahlt; 100 Basis-
punkte = 1%; Make Whole Call = Erlaubt dem Emittenten die vorzeitige Kiindigung auf Basis des Barwertes plus einer Pramie; Ratings mit
einem "e" = Erwartetes Rating; N/A = Nicht verfligbar
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H H Die Vola kehrt zuriick.

Die Nervositat am Aktienmarkt ist Ende
Februar signifikant gestiegen. Angesichts
der Revolutionen in Nordafrika und dem Nahen
Osten eine mehr als verstandliche Reaktion,
denn gerade bei Schlissellandern wie Libyen
und Saudi-Arabien haben die Europaer viel zu
verlieren.

Noch ist das Kind aber nicht in den Brun-
nen gefallen. Sie sehen am VDAX, dem Volati-
litatsindex des DAX, dass der Anstieg der Verun-

VDAX - Volatilitatsindex [2e0
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sicherung zwar signifikant ist, aber erstens von einer sehr niedrigen Basis herkommt und zweitens
noch nicht so stark ist, dass eine schnelle Beruhigung auszuschliessen ist.

Allerdings liegen derzeit viele Triimpfe bei
den Baren. Denn die Bullen sind seit September
in einer Tour durchmarschiert, obwohl die Quar-
talsberichte in den meisten Aktienmarkten eher
bescheiden bis befriedigend waren. Deutschland
war vor allem in der Chemie und Industrie si-
cherlich eine I6bliche Ausnahme, aber auch hier
wurde der Bogen Uberspannt, denn immerhin
reden wir von einer Rally, die den DAX um 28%
in sechs Monaten nach oben getragen hat. Wir
raten daher zu Gewinnmitnahmen bei dem DAX-

DAX

et 7000

» ll" i
WO il ‘gﬂln "
ol -
it ‘nluﬂh awe_——
d : 1 - A
oo B

—wu,.,;—'—*‘ Ir— :

100 und 200 Tage-Linie

e L

RSI

6000

=200m
F100m
w0
100
50
w0

(AT AL

Sep Oct Feb
2010 2011

G33  Daily 7/5/04 ta 2/25/11 Copyright 2011 Bloomberg Finance L.P.

Nov Dec Jan

DAX -- DAX INDEX

Zertifikat (ISIN DE0005868319 / Valor 1155142), das Ihnen eine Performance von 20,60% seit Ende

August gebracht hat.

Der SMI hatte es deutlich schwerer als der
DAX und droht nun ebenfalls unter seinen
Trend zu fallen. Aus Sicht des Schweizer Aktien-
marktes kommt vor allem erschwerend der starke
Franken hinzu, der vielen Unternehmen erheblich
in den Gewinn- und Verlustrechnungen dazwi-
schenfunkt. Das macht sich natlrlich auch in den
Aktienbewertungen bemerkbar. Zugegeben:

Noch ist der Trend beim SMI intakt. Aber
wir wollen nicht riskieren, wegen ein paar po-
tenzieller Prozentpunkte das bisher Erreichte
zu verlieren. Denn: Nach unten geht es immer
SMI-Indexzertifikat (ISIN AT000473194 / Valor
1804487) hat Ihnen eine kleine Performance
von 4,34% beschert.

Last but not least trennen wir uns auch —

vom amerikanischen Aktienmarkt. Die Be-
richtssaison ist nun beendet und der Marz birgt
das Risiko einer Korrektur. Das von uns empfoh-
lene Index-Zertifikat auf den Standard & Poor's
500 Index hat seit Empfehlung im ZF 18/10 eine
Performance von 15,21% gebracht.
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Valor | ISIN Coupon Emittent I Laufzeit I 25.02.11 [ Rendite (%) Valor ISIN | Coupon I Emittent | Laufzeit | 25.02.11 | Rendite (%)
cH % % " Falligkeit cH % % " Falligkeit
Australien-Dollar Pfund
1154161 | AUBTB0000077 | 43/4 [Australien 15.06.2016 | 97,43 531 1849442 | xs0191746113 | 51/2 |Republik Ungarn l 06.05.2014 | 10024 | 541
2250385 | AUOOOODXAHH? |  63/4  [Dexia Munlcipal Agenicy SA 24.08.2015 | 9581 6.85 Pfund Unternehmensanleihen
10781534 | AU 1| 614 fuer 04.12.2019 | 98,83 6,42 233094 | XS0050504306 | 85/8 |Cable & Wireless International Fin NV | 25.03.2019 | 105,35 7,71
11967840| AUSCB0163362 | 61/2 | National Austraia Bank Ltd 05.11.2015 | 99,30 6.67 1621224 | XS0170485204 | 53/4 |Daily Mail & General Trust PLC 07.12.2018 | 97,11 6.23
Euro 3135897 | XS0303594450 | 64/7 |Gazprom Via Gaz Capital SA 31.10.2013 | 106,35 4,01
1060006 | XS0109203298 | 81/8 |Argentinien 04.10.2004 | 31,79 - 3469135 | xsoszss11296 | 62/7 |HBOS PLC 18.10.2017 | 95,84 3,89
563448 | DE0001354751 | 81/2 |Argentinien 23.02.2005 | 37,25 - 11082624 | XS0491875562 | 75/8 |Ladbrokes Group Finance PLC 05.03.2017 | 104,13 6.78
1080703 | USPBOS5KFQ33 9 |Argentinien 24.05.2005 | 42,50 - 62750 | XS0043098127 | 95/8 |Lloyds TSB Bank PLt 06.04.2023 | 113,91 7,80
447994 | DE0001319507 | 11174 |Argentinien 10.04.2006 | 37,10 - 1360641 | XS0142045474 | 65/8 23.01.2017 | 102,64 6.07
1191470 | XS0124528703 10 |Argentinien 22.02.2007 | 38,17 - 1420525 | xs0479697947 7 15.01.2018 | 108,75 5,45
1119731 | D 10 07.09.2007 | 37,84 - Pomisoho. -Zloty
847098 | DE0001974608 8 |Argentinien 26.02.2008 | 20,78 - 1505741 | PLO000102836 5 |Republik Polen | 24102013 | 9955 | 517
723939 | DE0001954907 8 |Argentinien 30.10.2000 | 40,50 - Rand
463170 | DE0001325017 | 113/4 |Argentinien 20.05.2011 | 39,50 - 2991719 | zAGoo0038084 | 84/7 |ACSA 15.03.2019 | 91,90 10,08
519322 | DE0001340917 12 |Argentinien 19.09.2016 | 39,53 - 632712 | XS0076219574 o BNG 29122017 | 53,34 9.65
542485 | DE0001348100 | 113/4 |Argentinien 13.11.2026 | 40,98 - 868692 | XS0085675493 o BNG 31.12.2018 | 48,85 9,59
2047270 | Xs0205545840 | 75/6 |Argentinien 31.12.2033 | 71,98 11,32 632736 | XS0076219491 o BNG 20.12.2020 | 39,46 9,93
2047256 | XS0205537581 | 21/4 |Argentinien 31.12.2038 | 3547 9,57 2191949 | xs0222802877 | 71/2 |Deutsche Bank AG 22.06.2015 | 97,75 812
2047275 | XS0209139244 - Argentinien BIP-Bonds. 15122035 | 12,76 - 873717 | XS0085985256 o Deutsche Bank AG 16.04.2018 | 51,15 9,87
10377806 | EU000A1AKDA47 | 31/8 |Europaische Union 27.01.2015 | 102,40 2,47 630699 | XS0076085603 o Deutsche Bank AG 27.05.2027 | 19,65 10,54
2644432 | FR0010359679 | 16/7 |Frankreich (CADES) 25.07.2017 | 105,41 0,97 889660 | XS0086499877 o BRD 31.12.2015 | 65,00 9,34
1974400 | DE000AODED93 | 10 1/2 |Jamaica 27.10.2014 | 106,25 8,41 608630 | XS0074789339 o EBRD 07.04.2017 | 59,51 8,89
11515044 | ES00000122T3 | 46/7 |Konigreich Spanien 31.10.2020 | 96,98 525 796649 | US29874QAF19 o EBRD 31.12.2018 | 50,45 9,14
2064332 | xs0212170039 | 33/4 |Republic of Latvia 10.02.2016 | 95,35 4,83 860475 | XS0085289428 o EBRD 31.12.2020 | 41,36 9,40
654860 | XS0077157575 11 |Republik Brasilien 26.06.2017 | 135,63 4,41 608584 | XS0074789503 o EBRD 07.04.2027 | 21,00 10,18
11105783| GR0124032666 | 61/4 |Republik Griechenland 19.06.2020 | 69,76 11,74 644252 | xs0076593267 o EBRD 17.06.2027 | 21,00 10,06
10923056 | IE00B60Z6194 5 Republik Irland 18.10.2020 | 74,05 9,16 718241 | XS0080713497 o EBRD 30.12.2027 | 21,63 9,53
11175396 | 1T0004594930 4 Republik talien 01.09.2020 | 94,63 4,76 848058 | xs0084291201 o EBRD 31.12.2029 | 16,95 9,89
3216147 | 1T0004243512 23/5 |Republik Italien 15.09.2023 | 95,41 3,07 838993 | XS0083589233 o Eskom 31.12.2018 | 45,98 10,44
3841077 | xs0850977244 | 51/2 |Republik Lettiand 05.03.2018 | 101,75 5,20 843287 | zAG000003690 | 131/2 |Eskom 01.08.2020 | 129,00 8,89
10910696 | XS0479333311 | 51/4 |Republik Polen 20.01.2025 | 9855 5.40 679222 | xsoo78528352 o Eskom 18.08.2027 | 17,54 11,16
11024255 | PTOTECOE0029 | 4 4/5 |Republik Portugal 15.06.2020 | 82,63 7,45 695883 | XS0079398250 o Eskom 31122082 | 9,50 11,39
2067825 | Xs0212694920 | 51/2  |Republik Tarks 16.02.2017 | 104,50 4,62 3920875 | xs0856222173 9 Europaische Investitionsbank 21.12.2018 | 100,77 8,85
10287185] FR0010772582 | 45/8 |Stadt Paris 29.06.2022 | 100,84 4,53 674381 | XS0078160651 o FEK 04.082017 | 48,75 11,84
Euro Floater 605025 | XS0074594598 o IBRD 04.04.2017 | 59,08 9,05
11867127| xS0548972784 | 11,01 |Auto-Teile-Unger Invest. GmbH & Co KG | 15.05.2014 | 105,50 9,11 12566341 | XS0597024594 | 73/8 |international Finance Corp 04.03.2015 | 99,26 7,60
Euro Hybrid-Anleihen 720705 | XS0081003229 o International Finance Corp 21102022 | 32,11 10,26
3444537 | xs0328922376 | 61/5 |AXASA Ewig 92,00 7,80 3279124 | zAG000041815 | 91/3 |NamPower 24.07.2020 | 98,01 9,68
1850306 | XS0191752434 | 43/4 |Bank of America Corp 06.05.2019 | 93,75 4,45 653343 | XS0077056546 o Nordic Inv. Bank 00.07.2027 | 21,00 10,02
2845937 | DEOOOAOLRKT8 | 77/8 |Behr GmbH & Co Ewig 88,00 - 2730069 | xs0270169872 | 81/2 |Rabobank 12.10.2012 | 101,91 7,16
10501281 | DEGOOATALVGS | 9172 | DB Canal Funding Trust X Ewig 108,05 7,15 2220586 | XS0224901099 | 71/4 |Rabobank 28.01.2016 | 94,63 8.63
1798189 | XS0187043079 | 53/4 |Hannover Finance S: 26.02.2024 | 102,94 4,03 676752 | XS0078346086 o Rabobank 07.08.2017 | 56,28 9,35
217196 | XS0221011454 5 Fianover Finance SA Ewig 93,00 6,95 874366 | XS0086016150 o Rabobank 30.12.2020 | 38,16 10,30
2344245 | XS0234434222 | 53/8 |Henkel AG & Co KGaA 2511.2104 | 101,13 510 671247 | Xs0077909371 o Rabobank 23.07.2027 | 19,00 10,66
10250509 | XS0433028254 6 HSBC 10.06.2019 | 107,56 4,86 629290 | XS0076009843 o SEK 22052017 | 56,09 9,74
10770708 | DEOOOA1APTA4 10 |isar Capital Funding Ewig 104,08 8,80 647322 | xs0076717411 o SEK 25.06.2027 | 18,50 10,90
3184936 | XS0304987042 | 57/9 |Munchener Rick AG Ewig 94,38 6.89 671480 | XS0077932274 o SEK 15.12.2027 | 17,54 10,93
3069243 | xs0297230368 | 71/8 |Pfieiderer Finance BV Ewig 12,85 - 685858 | XS0078962809 o Sudafrik. Entwicklungsbk 31.12.2027 | 17,00 11,11
11784301 | xS0542208012 | 45/8 AG Ewig 96,70 5,45 2657647 | xs0263848268 8 |Tovota Motor Gredit Core 11.08.2011 | 102,00 4,17
10603652 | xS0454821462 | 91/4 |SEBAB Ewig 108,00 6,93 629312 | XS0076015659 o Weltb: 14.05.2012 | 92,80 6.44
2191417 | XS0222524372 | 51/4 |Sudzucker International Finance BV Ewig 97,30 5,97 605025 | XS0074594598 o Waltbank 04.04.2017 | 59,08 9,05
2178867 | xs0221705204 | 4 1/2 | zurich Finance (USA) Inc 15.06.2025 | 100,50 4,36 719084 | US45905UAH77 o Weltbank 20.12.2017 | 55,25 9,09
Euro Unternehmensanleihen 609519 | XS0074838300 o Weltbank 01.04.2022 | 35,50 9,80
10377332 | DEO0OATAKHBS | 4 3/4  |Allianz Finance Il BV 22,07.2019 | 106,16 3,87 796674 | XS0082720698 o Weltbank 20122028 | 21,12 9,12
10724373 | xS0465876349 | 55/8 |Alied Irish Banks PLC 12.11.2014 | 67,50 18,48 Tschechien-Krone
3916361 | XS0856044643 | 61/8 |AT&T Inc 02.04.2015 | 111,33 3,12 846308 | XS0084174316 | o |Europa.scns Investitionsbank 25.02.2013 | 95,47 | 2,40
11866835 | XS0548968592 11 |Auto-Teile-Unger Handels GmbH & Co KG | 15.05.2014 | 105,25 9,06 1623111 | czooo1000814 | 35/7 |Tschechische Republik 16.06.2013 | 103,15 2,27
10251103| XS0433130456 7 Bank of America Corp 15.06.2016 | 111,10 4,58 Tirken-Lira
2569507 | XS0395325144 | 41/4 |Barclays Bank PLC 27.10.2011 | 101,87 1,34 3420817 | XS0323323823 | 14 1/4 |Europaische Investitionsbank 09.10.2012 | 109,29 7,77
2708352 a3/4 AG 26.09.2016 | 105,40 3,66 3425876 | xso0s23031376 | 133/4 |kiw 01.10.2014 | 117,41 7.93
10255635 | XS0433216339 | 61/8 |British Telecommunications PLG 11.07.2014 | 108,93 3,27 10914398 | TRT090113T13 10 | Republik Turkei 09.01.2013 | 102,30 8,65
10210735| XS0430698455 6  |carisberg Breweries A/S 28.05.2014 | 108,37 3,23 4565607 | TRT280813T13 16 |Republik Turkei 28.08.2013 | 115,65 8,89
11565424 | XS0511127689 | 71/8 |Crown European Holdings SA 15.08.2018 | 106,75 5,99 10435631 | TRT060814T18 11 | Republik Turkei 06.08.2014 | 105,51 9,09
10048029 | DE000AOT74C1 | 73/4 |Daimler International Finance BV 26.03.2012 | 105,98 2,01 Ungarische-Forint
10327863 | xS0438813536 | 61/2 |Deutsche Lufthansa AG 07.07.2016 | 111,58 4,04 1125710 | HU0000401922 | 71/2 |Republik Ungarn 12.02.2011 | eworden!
1544957 | XS0148956559 | 81/8 |Deutsche Telekom International Finance BV | 29.05.2012 | 107,25 2,12 1623763 | HU0000402193 | 51/2 |Republik Ungarn 12.02.2014 6,69
1429525 | XS0161488498 | 71/2 |Deutsche Telekom International Finance BV | 24.01.2033 | 126,96 5,37 S-Dollar
1681607 | XS0176914579 | 51/2 |EADS Finance BV 25.00.2018 | 109,39 4,03 158632 | US040114AH34 | 83/8 |Argentinien 20.12.2003 -
12575961 | ATO000AONBFO | 55/8 |Egger Holzwerkstoffe GmbH 07.03.2018 | 99,65 5,69 530072 | US040114ANO2 11 |Argentinien 09.10.2006 -
10327654 | xS0438843871 | 41/8 |ENBW International Finance BV 07.07.2015 | 104,16 3,08 580075 | US040114AR16 | 113/8 |Argentinien 30.01.2017 -
10328147 | XS0438844093 | 61/8 |ENBW International Finance BV 07.07.2039 | 112,58 526 714431 | Uso040114Av28 | 93/4 |Argentinien 19.00.2027 -
12052462 | xS0562670181 | 93/8 |Europcar Groupe SA 15.04.2018 | 107,18 8,03 10765041 | USG1986TAA37 6 Cayman Islands 24.11.2019 5,41
3089414 | XS0299967413 | 71/8 |FCE Bank PLC 15.01.2013 | 105,55 3,98 1652171 | USP5015VAC02 | 91/4 |Guatemala 01.08.2013 2,58
2409745 | XS0240919372 | 51/2 |Fresenius Finance BV 31.01.2016 | 103,78 4,64 1051293 | US195325AU91 | 113/4 |Guatemala 25.02.2020 4,78
2272004 | xS0220567440 | 4 1/0 | General Electric Centtal Corp 19.09.2035 | 79,69 5,68 2398327 | xs0240205575 | 54/5 |irak 15.01.2028 6.97
1633129 | XS0171943649 | 83/8 |General Motor 05.07.2033 | 34,25 23,19 1440748 | US470160AR34 | 105/8 |Jamaica 20.06.2017 7.89
10285872 | XS0435179378 5 Imperial Tobaceo Finance PLG 25.06.2012 | 103,37 2,35 525877 | USS93048BA38 | 113/8 | Mexico Government International Bond | 15.09.2016 3,31
11292793 | xS0508553764 | 91/4 |ineos Finance PLC 15.05.2015 | 110,39 6.38 463900 | US593048AX90 | 111/2 |Mexico nd | 15.05.2026 4,72
10380671| XS0441258117 11 [iss Financing PLC 15.06.2014 | 111,34 7,06 11853073 | USS10860AZ10 | 5a/4 |Mexie Government International Bond | 13.10.8110 6.55
3911256 | XS0355666941 | 61/2 |KPNNV 15.01.2016 | 113,33 3,48 1850107 | us715638AQs2 | 83/8 |Peru 03.05.2016 3,28
12085262 | xS0564487568 | 53/8 |Lottomatica SpA 02.02.2018 | 99,40 5,47 1640361 | Us718286AU14 | 81/4 |Philippinen 15.01.2014 2,25
10251181| XS0433152690 | 41/4 |McDonald's Corp 10.06.2016 | 105,15 317 1902850 | US1057568D15 | 101/2 |Republik Brasilien 14.07.2014 2,20
4855195 | DE000AOT33X3 | 93/8 |Metro Finance BV 2811.2013 | 116,77 2,91 asgast | Ust06758a807 | 101/ |Fepubilk Braslien 15.05.2027 5.35
3771572 | xs0346402547 | 53/8 |OTE PIc 14.02.2011 1053919 | US105756AL40 | 12 1/4 |Republik Bra: 06.03.2030 5,72
3771336 | XS0346402463 6 |oTEPIc 12.02.2015 | 97,51 6,74 10210784 | US536205AMB1 | 67/8 | Repubiik Sudafrika 27.05.2019 | 113,50 4,86
11928936 | FR0010957274 a Peugeot SA 28102013 | 101,19 3,52 1965615 | US900123AV22 | 71/4 |Republik Turkei 15.03.2015 | 113,25 3,68
10354212 FR0010780452 | 83/8 |Peugeot SA 15.07.2014 | 113,17 4,09 1763316 | Us900123AT7S 8 Republik Turkei 14.02.2034 | 119,00 6,41
11928943 | FR0010957282 5 Peugeot S/ 28.10.2016 | 101,75 4,64 US-Dollar Hybrid-Anleihen
1965378 | XS0202649934 | 45/8 [Repsol International Finance BV 08.10.2014 | 103,69 3,51 10287167 | FR0010772244 | 93/4 |Crédit Agricole SA I Ewig | 10878 | 894
2560744 | xso254758872 | 71/8 |Residential Capital LLC 17.052012 | 97,75 9,13 US-Dollar Unternehmensanleihen
12488031 | DEOOOATH3HQ1 | 7 1/8 |SiC Processing AG 01.03.2016 | 101,20 6.83 11021560 | USU36240AX40 | 82/7 |Ally Financial Inc 12.02.2015 | 108,50 5,85
10920437 | XS0478864225 | 61/8 |Solarworld AG 21.01.2017 | 98,02 6,54 10200215 | US03938LAME3 | 96/7 |ArcelorMittal 01.06.2019 | 128,58 5.49
10202677 | BE0002169358 5 Solvay SA 12.06.2015 | 106,87 3,25 10465179 | USU09254AA88 | 65/8 |Blackstone Holdings Finance Co LLC | 15.08.2019 | 105,05 5,86
10918374 | xS0479955402 | 75/8 |UPCB Finance Ltd 15.01.2020 | 105,75 6.75 10521219 | USG24524AD53 | 113/4 |Country Garden Holdings Co 10.09.2014 | 108,66 8,83
Euro Wandelanleihen 1430078 | US25156PADS0 | 91/4 |Deutsche Telekom Intl. Fin. 01.06.2032 | 139,57 5.94
2939161 | DE000AOLNAS? | 13/4 |IVG Finance | 29.032017 | 8276 513 830093 | Us345370CA64 | 74/9 |Ford Motor Co 16.07.2031 | 108,75 6.66
Franken - USU31395AH69 | 10 1/8 |Freescale Semiconductor Inc 15.03.2018 | 116,25 7,14
11917207 | CHO119172978 | 21/8 |ASB Finance Ltd/London 17.11.2016 | 98,00 2,50 1177397 | US370442BB09 | 71/5 |General Motors. 15.01.2011 | 32,57 -
2703085 | CHO027030854 | 31/8 |Bayerische Landesbank 12102016 | 88,75 5,51 1633540 | US3704428T17 | 83/8 |General Motors 15.07.2033 | 33,89 -
2679122 | CH0026791225 | 31/8 |Citigroup Inc 27.00.2021 | 94,75 3,73 10765186 | USU24654AC65 | 53/4  |Harley Davidson Funding Corp 15.12.2014 | 105,65 4,12
10520299 | CHO0105202995 a Holcim Ltd 11.09.2018 | 105,20 3,21 11634979 | USU45974AQ26 | 61/2 |International Lease Finance Corp 01.09.2014 | 103,50 5,39
1472047 | CH0014720475 | 31/4 |Kanton Basel-Land 30.00.2014 | 107,52 1,09 11634992 | USU45974AS81 | 71/8 |international Lease Finance Corp 01.09.2018 | 108,00 5,79
3182382 | CHO031823823 | 31/8 |Kanton Bern 27.06.2019 | 108,83 1,96 11798262 | USU49488AA41 | 63/8 |KKR Group Finance Co LLG 29.09.2020 | 101,88 6,11
11676745 CHO116767457 | 21/2 |Lioyds TSB Bank PLC 23.03.2015 | 99,00 2,76 11007781 | US50075NAZ78 | 61/2 |Kraft Foods Inc 09.02.2040 | 107,43 5,96
2753915 | CH0027539151 | 31/8 |Morgan Stanley 21.11.2018 | 95,98 3,73 3427404 | USs272888D58 | 81/8 |Leucadia National Corp 15.09.2015 | 111,08 534
3864117 | CHO038641178 3 Stadt Bern 31.03.2016 | 107,17 1,52 11081465 | US65535HABS0 | 65/7 |Nomura Holdings Inc 04.03.2020 | 107,18 5.67
3108408 | CHO031084087 3 Stadt Zirich 08.06.2022 | 107,47 2,24 11656560 | USUG6962AES7 | 81/4 |NRG Eneray Inc 01.09.2020 | 104,88 7.52
3578921 | cHooss7se210 | 41/8 luss Aac 27.12.2017 | 105,50 3,21 - USU74592AA18 | 6172 |Puget Energy Inc 15.12.2020 | 100,75 6,39
Franken Wandelanleihen 10259920 | US76114EAHS3 | 95/8 |Residential Capital 15.05.2015 | 102,29 8,95
11760545] CHO117605458 | 4 5/8 |Zzurich Insurance Co | ewg | 10011 4,62 2206572 | US76113BAES2 | 87/8 |Residential Capital 30.06.2015 | 99,50 9,01
Franken Wandelanleihen 11019464 | USG7763MAA48 | 7 3/4 |Sable International Finance Ltd 15.02.2017 | 106,50 6.42
10553767 | CHO105537671 | 21/8 |Alireal Holding AG 09.10.2014 | 103,95 1,00 4439267 | xs0376189857 | 98/4 |Severstal OAO Via Steel Capital SA 29.07.2013 | 112,81 4,10
10713082| CHO107130822 | 11/2 |Baloise Holding AG 17.11.2016 | 107,65 0,15 - USU88240AA14 | 4 1/8 |Texas Eastern Transmission LP 01.12.2020 | 97,56 4,44
2514817 | CHO025148179 2 |Graubundner Kantonalbank 08.05.2014 | 104,90 0,44 - USUBBB5EABS7 | 77/8 | Titan International Inc 01.10.2017 | 107,50 6.46
lorwegen-Krone 3947085 | Usea1142CcM31 | 61/5 | wal-Mart Stores Inc 15.04.2038 | 111,60 5,38
1280559 | XS0134444719 | 61/2 |Deutsche Bank Intl. | 13.09.2011 | 101,83 2,91 10261439 | UsrevoocAP16 | 7 7/8 | vara International Asa 11.06.2019 | 119,48 4,97
1430336 | NO0010144843 | 6172 |Norwegen 15.05.2013 | 108,34 2,55 Zertifikate
10277220 | DEOOOLBB22P0 | - |Top Rendite Portfolio-Zertifikat | Ewig | 113950 | -
Liste dient ausschliesslich der Kursorientierung, alle Angaben ohne Gewahr. Fonds
"Grandfathered” Anleihen sind von der Zinsertragssteuer ausgenommen. 10934095 | LUO0482847950 | - | Bercasus -b- Fonds | | 11941 | -
~ Richtkurs: Aktueller oder letzter gehandelter Kurs
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